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FORTUNE财富

国庆长假近在眼前，持股还是持币？或许能从大数据得
到一些思路。

统计显示，2000年以来，国庆节前10个交易日和前5
个交易日，上证指数下跌概率均超60%。而节后5个交易日
上涨概率为65%，10个交易日上涨概率为55%。

从历史情况看，国庆长假前夕，市场往往会出现一种消
磨抑制情绪的状态。而在今年这个特殊年份，面对更多不确
定因素时，市场或将更为谨慎。不过，多数分析人士对节后
行情还是比较看好。

机构认为，虽然微观资金面边际走弱，引发市场对利率
上行的担忧，但国内疫情控制较好，经济健康，A股调整空
间有限。

基金经理们甚至在节前寻找投资机会，为四季度布局做
准备。

玄甲金融CEO林佳义称，对于一些已明显低估的价值
股，应该把握机会。

资瑞兴投资总经理汪忠远表示，持股和持币并不矛盾，
手中的好资产没必要卖出。

不过，也有一些基金经理比较谨慎。
未来星基金经理夏风光分析认为，目前，科创、医药、

消费等板块都处于估值高位，如果复苏预期下降，周期股表
现可能滞后，平衡大盘的重要力量将会消失，10月A股行
情或维持区间震荡。

乾明资产高级研究员陈雯瑾也表示，9月A股行情偏低
迷，全球经济弱复苏，由于外围市场动荡，以及二次疫情扰
动等，建议投资者节前控制好仓位。

美股反弹，但A股交投持续低迷
持股还是持币过节？
记者 史旻

9月25日，A股成交额5587亿元，相比7月初
1.7万亿元“缩水”近70%，刷新最近几个月新
低。快速缩量，让A股未来行情充满不确定性。

事实上，自9月11日以来，A股成交额持续维
持低位，在距离国庆长假还有3个交易日的抉择
口，“清库存”还是“补库存”成为所有投资者亟需
面对的问题。

过去一周，对于国内投资者来说同样不好过。
叠加近期外围市场剧烈震荡，北上资金避险情绪急剧升

温，上周合计净流出247亿元，为史上第6大单周净流出。
9月以来，北上资金合计净流出286.96亿元，更是史上第4
大单月净流出。

具体来看，上周，北上资金增持14个行业。其中，汽
车行业居首，净买入10.53亿元。其次是贵金属行业，净买
入8.98亿元。而电子元件行业则从净流出变为净流入。同
期，北上资金减持了47个行业。其中，医药制造行业净卖
出53.81亿元居首，其次是酿酒行行业净卖出44.53亿元。

不过，业内人士普遍认为，相比外围市场，国内经济环
境总体平稳。而且，全球对经济和市场的保护政策一直持续
推进，不大会出现类似今年3月中旬严重的流动性危机。

前海开源基金首席经济学家杨德龙认为，美股大跌对全
球金融市场形成冲击，也会影响A股市场。但从中长期来
看，A股仍会维持震荡走势。

9月25日，蚂蚁金服战略配售基金正式销售，刚开卖就
遭疯抢。仅1小时，5只基金就卖出了102亿元。而全球最
大规模IPO之一蚂蚁金服正式进入了最后阶段，对于A股来
说也有着特殊意义。

国盛证券宏观首席分析师熊园表示，蚂蚁集团作为优质
样本，对A股市场具有正面带动效应，将提升科技板块估
值。不仅如此，蚂蚁集团兼具科技和金融属性，可能带来示
范效应。

而证监会9月25日发布的《上市公司再融资分类审核
实施方案》（简称《方案》），则被认为是对优质上市公司定
向增发进一步优化流程，提高效率，增强市场可预期性。这
有助于在注册制的政策环境下提高上市公司整体水平。

《方案》显示，在审核主板（中小板）上市公司非公开
发行股票申请时，对新受理的最近连续两个信息披露工作考
评期评价结果为A的上市公司予以快速审核。

外围股市震荡A
9月21日至9月25日，全球股市进入“跌三天涨一天”的

节奏之中。
9月25日，美国股市以大幅上涨为一周的震荡画下了句

号，但未能挽救标准普尔500指数和道琼斯工业指数连续第4
周下跌。

有分析人士认为，美国和欧洲新增冠状病毒感染病例增
多，全球经济复苏缓慢且不平衡。种种迹象表明，现在的外围
市场让人觉得有点“假”。

从最新数据看，美国首次申领失业救济人数意外上升，美
联储主席鲍威尔也在上周四再度警告称，如果政府不能向家庭
提供更多援助，可能会引发房屋抵押贷款违约和驱逐潮。

分析人士预计，在投资者对美国疫情、美国总统选举、美
国经济复苏步伐以及新一轮财政刺激政策的疑虑重重背景下，
美股将维持震荡走势。

数据显示，美国股票基金正在遭遇史上第三大周度资金流
出。3月底以来，美股表现优异的板块过去一周也遭遇资金大
幅流出。其中，科技股流出10亿美元，为2019年6月以来最大
规模流出；蓝筹股流出116亿美元。

川财证券表示，现阶段美股估值处于历史偏高位置，经济
复苏前景存在较大不确定性，叠加近期海外疫情的反复，预计
美股在未来一段时间还将出现高波动走势。
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