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波折的股市行情并不影响A股上市公司看好自身发展前
景的热情。

最新出炉的A股“最壕回购”榜单显示，今年前三季
度，超300家公司合计拿出逾730亿元“真金白银”回购
了自家股份。

在回购金额前10强中，绩优公司是“绝对主力”。而宁波
老牌上市公司雅戈尔以超25亿元回购金额位列第4。如果以
回购股份占总股本比例排序，雅戈尔更是以7.76%位居榜首。

不过，令投资者疑惑的是，良好的业绩和大手笔的回购
并未提振雅戈尔的股价。即使在近日启动的一波纺织服装板
块行情中，雅戈尔的市场表现也波澜不惊。

9月22日，雅戈尔又抛出一份上限为15亿元的回购计
划，并于9月30日开始实施。那么，雅戈尔不断回购的底
气究竟在哪？对重回主业的雅戈尔，投资者会买账吗？

又见重金回购！
宁波“服装巴菲特”能否唤起市场信心？
记者 史旻

利好难改股价低迷

或许对于多数时候的市场表现，雅戈尔自己也看
不下去了，认为股价已被市场低估。早在去年4月30
日，雅戈尔就启动了一份25亿元至50亿元的回购计
划。

今年 5 月 19 日，雅戈尔公告称，其累计耗资
25.01亿元，以6.49元/股的均价回购了7.68%的公司
股份。回购金额，堪堪在25亿元下限之上。

时隔近4个月，雅戈尔又在9月22日抛出一份上
限为15亿元的回购计划，并在9月30日实施了首次回
购。据最新公告显示，其已斥资2531.22万元回购了
公司0.08%的股份。

一般来说，上市公司回购股份，往往代表着其看
好自身未来发展，向市场传递了自信讯息。

事实上，不少公司的股价在回购实施后也确实表
现颇佳。如三诺生物、通富微电等。

从雅戈尔市场表现看，回购利好也起到了“稳定
军心”的作用，只是未能激起市场更大的投资热情。

从基本面看，雅戈尔称得上业绩优良，而且“会
挣钱”。即使在遭受疫情巨大冲击下，雅戈尔今年上半
年依然交出了近4年来最高的中报成绩单。

2020年中报显示，上半年，雅戈尔实现营业收入
69.57亿元，同比增长1.83%；实现归母利润28.76亿
元，同比增长41.88%。

雅戈尔2019年业绩也可圈可点，服装、地产、投
资三大产业合计实现营业收入124.2亿元，同比增长
28.91%；实现归母净利润 39.7 亿元，同比增长
8.04%。

在服装企业普遍面临售罄率不高、库存高企、现
金流异常紧张等困境的当下，雅戈尔的经营业绩十分
出色。

不过，细究也发现，雅戈尔“期中考”中力挽狂
澜的并非主业服装，而是地产、投资两大板块。

数据显示，2020年上半年，雅戈尔70亿收入和29
亿元利润构成中，服装板块实现收入26亿元、归母净利
润4亿元，分别同比下滑17%、39%。而投资业务实现归
母净利润13亿元，同比增长18%。地产板块更是实现营
业收入43亿元、归母净利润12亿元，分别同比增长
204%、330%。

除了优秀业绩，还有诸多因素支撑着雅戈尔的基本
面。

“服装巴菲特”的名号，是市场对雅戈尔“会挣
钱”的多元化经营能力的肯定。

回看雅戈尔发展史，1999年，在嗅到资本市场改
革机遇时，雅戈尔斥资3.2亿元参股中信证券；在房地
产步入黄金时代前夜进军房地产。2000年，雅戈尔在
西服市场市占率拿下第一的情况下，启动地产开发项
目，在宁波地产界异军突起。

正是具有前瞻性的发展眼光与果决的经营手段，
让雅戈尔从一家小小的服装厂历经40年的风雨后发展
成为多元并进的大型跨国集团。

而对于投资者来说，雅戈尔也称得上是一个“良
心老板”。上市以来，每年都坚持以真金白银回馈股
东，累计现金分红近180亿元，分红率为44.17%，在
A股上市公司中也是榜上有名。

从最新的市净率看，雅戈尔的最新市净率是1.23
倍。一般来说，市净率较低的股票，投资价值较高。相
反，则投资价值较低。雅戈尔目前市净率水平说明其颇具
投资价值。

业绩优良“会挣钱”

9月以来，受新冠肺炎疫情影响，印度多家大型出口型纺织企业无法
保证正常交货，欧美零售商为了确保感恩节、圣诞节销售季节供货不受
冲击，将部分订单转移到我国生产。

受此刺激，A股纺织服装板块近日开启一波上涨行情。据Wind数据
统计，纺织服装指数近5日累计涨幅达9.24%，在63个Wind三级行业中
排名第6。其中，百隆东方、新野纺织、歌力思、太平鸟、海澜之家、凤
竹纺织等10多只个股累计涨幅超20%。而雅戈尔仅上涨了3.96%，在百
余只纺织服装股中位列第77位。

近期，雅戈尔的市场表现可以用不温不火来形容，市值超320亿元
的体量，仅带来了 1亿元上下的日成交额，多数交易日换手率不足
0.5%，股价上下波动常常仅有几分钱。

以后复权（考虑分红因素）计算，截至15日收盘，雅戈尔年内累计
涨幅仅为5.05%。这一市场表现，在80家今年之前上市的宁波A股上市
公司中也仅能排在第56位。

在服装家纺板块中，雅戈尔被视为龙头企业之一，在服装行业中更
是老大。但海澜之家近日的出色表现，已使其市值直逼雅戈尔。而同为
宁波纺织服装上市公司的太平鸟更是表现出色，今年以来，其股价呈现

“天高任鸟飞”的势头，累计涨幅高达128.06%。
不跟板块、不跟热点，甚至不受利好消息影响，雅戈尔的市场表现

着实让人迷惑不解。

核心提示


