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“好赛道”不等于
就是好投资
黄凡

几个月前，投资者们多在大谈“好
赛道”，认为只要是好行业的公司可以
不看价钱买入。

可结果如何？近期，消费、科技、
创业等前期热门板块的代表公司股价频
频闪崩，一些被忽悠去跟风抢购贵价的
所谓“好赛道”的投资人都成了替人做
嫁衣的接盘侠了。

反观前期因便宜而无人问津的中国
平安、招商银行、格力电器“三傻”，
近期却实实在在为投资人带来了合理的
回报。

以上现象说明了投资理财“尊重常
识”非常重要。

那么，什么是根本常识？那就是，
投资的本质在于未来能确定的收回一笔
合理的回报，而不是靠想象短期内把投
资品以更贵的价格卖给下一个接盘人。

投资的原则是“低买高卖”，到了
市场中，就不能偏要买贵的，而摆着便
宜的不去问津。买贵的投资品，即使它
是好公司，也要付出较长一段长期没有
回报且影响长期总收益率的代价。

为何不等这些好公司出现合理价才
买呢？其实，在无人问津的“非热点”
赛道，反而能找到不少价格便宜的好公
司。

“好赛道”“好公司”加上合理的
“好价格”，才是好投资。
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近10日主力资金净流入超10亿元的行业

将迎IPO重压

另一则牵动投资者神经的消息则是“巨无霸”蚂蚁集团IPO有了新
进展。

在10月24日举办的2020外滩金融峰会上，阿里巴巴集团创始人马
云透露，蚂蚁金服的发行定价已经确定。这将是A股有史以来最大规模
融资定价。

10月21日晚，上交所、港交所先后披露蚂蚁集团科创板IPO获
批。根据交易所安排，蚂蚁集团将于10月29日网上发行。

根据招股资料，蚂蚁集团将发行不超过16.7亿股，如计及超额配售
权，发行数量将扩大至不超过19.21亿股。另外，蚂蚁H股也将发行
16.7亿股新股，与A股一样，同样设有约15%的超额配售权。

有券商测算，蚂蚁集团上市将超越茅台，成为A股新晋“股王”。
截至目前，今年以来，A股 IPO募资已超3800亿元，而去年全年才
2532亿元。

不少业内人士认为，近日A股走弱与即将上市的蚂蚁集团有一定关
系，因为大型公司上市存在“虹吸”效应，对市场资金面造成一定压力。

有市场人士表示，蚂蚁集团这样的大盘股上市势必对其它品种产生
“挤出”效应，一些涨幅较大的股票会被机构兑现，腾出资金配置新品
种。A股市场历来有“喜新厌旧”的传统，而目前市场资金就那么多，
配置了新股，老股价格自然就下来了。下周是10月最后一个交易周，走
势十分关键，如果大盘持续下跌，则四季度很难有所起色。

不过，也有一些机构认为，中国资本市场正走向开放与成熟，机构
投资者占比不断提高，市场并不缺资金，趋好的基本面仍将支撑A股展
开慢牛行情。

10月23日换手率前10可转债


