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资本市场

记者 史旻

前三季度业绩平平

资金如此追捧，润禾材料有何独到之处吗？
实际上，从业绩表现来看，润禾材料算不上

很优质的公司。根据其三季报显示，今年前三季
度公司营业收入4.73亿元，同比增长3.04%；归
母净利润4333万元，同比下降4.11%。

公开资料显示，润禾材料为国内有机硅新材
料应用领域研发和生产的龙头企业之一，产品涵
盖了硅油、硅橡胶、硅树脂、硅烷偶联剂四大门
类，核心产品硅油原油及其下游应用产品方面已
拓展至纺织印染助剂、个人护理助剂、高端电子
化学品、农药化学品助剂等下游应用领域。

历年财报显示，2017年上市以来，润禾材料
营业收入、净利润增长并不突出。2017年至2019
年，营业收入分别为4.6亿元、6.5亿元、6.3亿
元；扣非后净利润分别为 4281 万元、5556 万
元、4733万元。

不过，虽然历年业绩表现平平，但今年三季
报透露的一些信息却值得关注。

在润禾材料最新十大流通股东中，今年第3
季度出现了7位新进股东，其中包括“牛散”周
信钢和私募泰德圣投资。而另外3位“老股东”
中也只有一位股东持股数量有所减少。这些目光
灼灼的投资者手上的流通股，如果一直持有至
今，浮盈想必非常客观。

当然，受到减持风险影响的公司不只有润禾
材料。此前，长阳科技更是收到股东陶春风及一
致行动人唐晓彤等多名股东合计减持公司股份达
21.46%的函告，长阳科技股价因此应声暴跌。

数据显示，今年以来，A股重要股东减持套
现金额达6400亿元左右，远超2019年的4220亿
元，创下历史新高。

股市中有一句谚语：风险都是涨出来的，机
会都是跌出来的。随着行情上涨，激发了股东减
持套现的冲动。如果投资者经不起行情诱惑，与
上市公司股东背道而驰，最终结局或许不会乐观。

宁波大牛股
将面临实控人“暴力减持”

猝不及防！四季度涨幅一度突破
200%、10余次登陆龙虎榜的宁波大牛
股，近日实控人却突然发布抛售公告。

12月 2日晚间，润禾材料发布公告
称，公司控股股东、实际控制人及其一致
行动人浙江润禾控股有限公司、叶剑平、
俞彩娟、麻金翠、宁海协润投资合伙企业
（有限合伙）、宁海咏春投资合伙企业（有
限合伙），计划在 2020 年 12 月 24 日-
2021年6月23日期间以集中竞价、大宗
交易或协议转让方式合计减持公司股份不
超过 11314999 股，占公司总股本的
8.92%。

受此消息影响，润禾材料连续2日暴
跌，累计跌幅逾20%。

解禁前后股价异动

润禾材料于2017年11月27日上市，按规定，
上述首发原股东限售股份于11月27日刚刚解禁。

公告显示，润禾材料控股股东、实际控制人及
其一致行动人润禾控股、叶剑平、俞彩娟、麻金
翠、宁海协润投资合伙企业（有限合伙）、宁海咏春
投资合伙企业 （有限合伙） 合计持有公司股份
8794.5万股，占公司总股本的69.31%。

诡异的是，在大股东股份解禁当日及随后2日，
润禾材料股价再度暴涨，短短3日，累计涨幅高达近
40%，且连续2日登陆龙虎榜。

虽然市场有分析认为，这一波暴涨得益于有机
硅概念炒作。但行情显示，同概念的东岳硅材、硅
宝科技 11 月 30 日至 12 月 1 日累计涨幅分别为
3.22%、11.97%，远低于润禾材料的38.14%。

如把时间线再往前拉，四季度以来，润禾材料
的市场表现也是“出类拔萃”。以10月9日为起点，
截至12月1日，润禾材料股价涨幅达到了197%。

12月1日晚间，润禾材料自10月20日以来第4
次发布股票交易异常波动公告。

据记者统计，润禾材料上市3年，发布股票交
易异常波动公告仅12次。但在最近的40多天时间
里就发布了4次，且是自2018年4月6日以来仅有
的4次。

在风险提示公告中，润禾材料不仅明确表示目
前公司估值远高于同行，也提及了实控人股份解禁
以及股东可能存在减持。

截至2020年12月1日收盘，润禾材料滚动市盈
率已高达126.10倍，市净率为10.60倍。而中证指
数有限公司官方网站发布的证监会行业市盈率和市
净率数据显示，润禾材料所处行业“C26化学原料
及化学制品制造业”滚动市盈率为33.3倍，市净率
为2.91倍。

从近日润禾材料龙虎榜交易席位来看，不仅是
游资为主的券商营业部席位，就连机构席位也参与
其中。
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