
责任编辑 朱忠诚 美编 雷林燕 校对 诸辰

资本市场 A21
2020年12月21日

FORTUNE财富

12月18日，国内期货市场延续火爆行情，多个
品种出现大涨。其中，黑色系最为强势，动力煤强势
涨停，铁矿石大涨6.23%创上市新高，热卷大涨4%，
焦煤、焦炭、螺纹钢均大涨超3%。

不仅是商品市场，12月18日，股市中的顺周期
股也迎来大涨行情，再现“期股联动”效应。其中，
煤炭股掀起涨停潮，大有能源、大同煤业、昊华能源
等近10只煤炭股涨停，板块全天大涨5.89%；钢铁、
有色板块则分别上涨2.06%、1.92%。

受疫情的影响，今年3月，不少商品价格大幅崩
塌，原油价格甚至一度跌成负值，国内化工、有色等
板块多个品种一度大跌。然而，下半年，商品市场却
走出了一轮波澜壮阔的修复行情。

国家统计局发布的最新CPI和PPI数据显示，11
月，全国工业生产者出厂价格环比上涨0.5%。其中，
生产资料价格上涨0.7%，涨幅比上月扩大0.6个百分
点；生活资料价格由上月下降0.1%转为上涨0.1%。
从环比看，过去6个月，PPI始终处在上涨通道中。

四季度以来，有色金属板块涨幅达19.40%，煤炭
采选板块则大涨18.84%，钢铁板块也上涨16.45%。

在疫情持续、全球流动性泛滥的背景下，不少机
构依然看多大宗商品。

上周，一则年内公募基金新发规模超3万亿元
的消息备受关注。目前，在各类机构当中，剔除一
般法人，公募基金持股市值占比达41%，超过北向
外资、保险、社保基金等，成为A股最大的机构投
资者。

截至目前，年内累计收益为正的主动管理型公
募基金占比98.94%，同期A股年内涨幅为正的个股
占比55.37%。其中，年内涨幅超50%的基金占比
33.54%，是同期A股的2倍。而偏股混合型、普通
股票型基金表现更是亮眼，累计涨幅分别达47%、
49%。

基金三季报数据显示，1700多只个股进入基金
重仓名单，其中持仓市值前100个股合计持股市值
达1.56万亿元，占所有重仓股市值近七成。从基金
持仓市值前100个股看，近3年业绩出现亏损的公
司极少，每年不超过2家，绝大多数个股业绩稳定。

除了公募基金，私募基金也迅速壮大。最新数
据显示，截至11月底，存续私募证券投资基金的规
模为 3.74 万亿元，较 10 月增长 620.58 亿元。11
月，证券私募新备案基金1972只。

近期，私募基金对电子、医药等板块情有独
钟。数据显示，11月以来，私募基金关注最多的板
块是电子行业，总计调研了89家上市公司，医药生
物板块也有62家公司被纳入调研范畴。百亿级私募
研究方向同样以电子、医药、计算机等为主。

上周，财政部、税务总局、发展改革委、工信
部四部门联合下发了《关于促进集成电路产业和软
件产业高质量发展企业所得税政策的公告》。国产芯
片和软件行业重磅利好正式落地，最高可享10年免
所得税，而且追溯至今年1月1日起施行。这是针对
芯片制造首次推出10年免征所得税政策。

有私募表示，未来，伴随着人均收入持续增长
而受益的大消费服务行业、龙头出海不断抢占国际
市场的先进制造业、研发驱动的科技创新产业，将
成为大国崛起过程中的长牛股集中营。从长期来
看，医疗、科技、新能源等都是具有长期投资机会
的行业。

目前，公募、私募基金仓位均维持较高水平。
数据显示，偏股型公募基金平均仓位达72%，股票
型基金平均仓位高达90%；逾六成股票私募基金仓
位超八成。

从基金经理为明年大类资产投资价值的排序来
看，A股以近八成的支持率名列第一。而基金经理
最看好的5个行业是食品饮料、电子、汽车、国防
军工、计算机。

上周，另一主力资金北上资金合计净买入84.84
亿元，已连续第七周净买入。其中，沪股通净买入
79.13亿元，深股通净买入5.71亿元；增持了35个
行业。其中，医药制造居首，净买入57.20亿元。其
次是输配电气行业，净买入20.56亿元；净买入额居
前三的个股是恒瑞医药、隆基股份、贵州茅台。加
仓25只股价创新高股，加仓幅度最大的是火炬电
子，持股量增幅居前的还有老白干酒、酒鬼酒、阳
光电源等。

日前召开的中央经济工作会议定调了明年宏观
政策要保持连续性、稳定性、可持续性，要继续实
施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持对经济
恢复的必要支持力度，政策操作上要更加精准有
效，不急转弯，把握好政策时度效，强调新发展格
局、需求侧管理、产业链自主可控、反垄断、防止
资本无需扩张、新基建、租赁住房、资本市场改革
等，传递了重大信号。

有机构称，A股市场已重拾升势，有望突破箱
体上沿挑战前期新高，看好跨年行情。根据中央经
济工作会议释放的信号，结合“十四五”规划，科
技强国、产业升级、扩大内需三条主线确定性最强。

有业内人士认为，明年，关注重心应该放在生
产环节，特别是先进制造、转型升级、进口替代、
产业链供应链等领域。
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