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焦点

在近年来逐步兴起的投资风潮
下，私募基金管理规模再上台阶，根据宁

波证券投资基金业协会发布的《2020年度宁
波辖区私募基金行业分析报告》显示，截至2020年年
末，宁波辖区已登记私募基金管理人达844家，管理基
金产品3521只，管理规模4840.87亿元。

这个数字也意味着，有越来越多的宁波投资者有机
会接触到更多元的投资渠道。但是，违法违规成本低以
及自身合规风控意识不足等问题也在考验着私募的“江
湖地位”，从投资者的角度看，如何在纷繁复杂的投资理
财产品中练就“火眼金睛”，为自己的荷包“保驾护
航”，也是致富之路上的必修课。

投资选准了方向
却被黑私募带入火坑
投资者更要擦亮眼睛

记者 史旻

监管严控
今年15家机构领罚

事实上，今年以来，已有多家私募基金管理人遭监管
点名处罚。

2月19日，中基协发布针对包括浙江策信投资管理有
限公司（以下简称“浙江策信”）、对宁波甬邦投资管理
有限公司（以下简称“宁波甬邦”）等在内的8家私募基
金管理人的纪律处分决定书。从决定书中提及的违规行为
看，主要包括违反投资者适当性要求、承诺保本保收益、
留存收益、擅自变更合同、开具差额补足函、公开宣传产
品业绩等。

以宁波甬邦为例，在关于其处分决定书中，宁波甬邦
未严格遵守交易所交易规则，于2017年11月通过“甬邦
天利一号私募基金”和“甬邦稳赢二号基金”两个关联账
户进行对倒交易。宁波甬邦未自行或者委托第三方机构对
私募基金产品进行风险评级；对部分投资者问卷调查不完
整，未对投资者的风险承担能力作出明确评估；基金合同
等文件部分要素填写不全等。宁波甬邦仅通过短信形式向
部分投资者披露部分基金净值，未按照基金合同约定编制
定期报告或临时报告并对所有投资者进行披露，且未完整
保留相关档案。部分未取得基金从业资格的员工从事私募
基金业务。

为此，中基协对宁波甬邦进行书面警示，暂停受理其
私募基金备案3个月。

据中基协发布的纪律处分情况统计，2021年以来，截
至5月12日，共有多达15家私募基金管理人被下发纪律处
分决定书或纪律处分事先告知书送达公告。其中，因存在损
害投资者合法权益等行为遭罚的机构就有12家，占比八成。

可以看到，监管层对于私募行业乱象展现了严厉打击
的决心。

新规加持
投资者更要擦亮眼睛

1月8日，证监会正式发布了《关于加强私募投资基
金监管的若干规定》（以下简称《规定》）。《规定》共14
条，形成了私募基金管理人及从业人员等主体的“十不
得”禁止性要求，有助于进一步引导私募基金行业树立底
线意识、合规意识，对于优化私募基金行业生态具有积极
意义。

值得一提的是，私募基金名称类型首次迎来监管的统
一规范。根据《规定》，在名称上，私募基金管理人应当
统一规范，标明“私募基金”“私募基金管理”“创业投
资”字样。在经营范围上，为体现受托管理私募基金的业
务属性特点，应当标明“私募投资基金管理”“私募证券
投资基金管理”“私募股权投资基金管理”“创业投资基金
管理”等字样。

业内人士认为，此举有助于私募机构聚焦主业发展，
让“专业的人做专业的事”。同时，也有利于保护投资者利
益，让投资者一目了然判断私募类型，有效防止“伪私募”。

虚增业绩
好眼光变成空欢喜

近日，广东证监局对基岩资本信息披露违法违规等
行为进行了立案调查、审理。基岩资本违法事实包括：
基金产品信息披露存在虚假记载、挪用基金财产。作为
一家曾经叱咤风云的私募机构，基岩资本的所作所为着
实让人大跌眼镜。

实际上，在去年，就有宁波投资者栽到了这个私募
机构的坑里，遇到了“投资标的涨2倍，私募基金亏7
成”的闹剧。

受害人贾伟（化名）表示，自己之所以会投资这个
基金，就是因为当时的客户经理号称以海外上市的B站
为唯一的投资标的，“我详细了解B站以后，也非常看
好它的发展前景，结果过去一年，B站股价蹭蹭往上
涨，我去查看基金净值的时候，却发现仅剩下买入时的
三成。”

据了解，贾伟购买该私募投资基金的时间是2017
年11月，按照协议，其资金将通过契约型基金投资一
项QDII资管计划，最终认购B站的IPO份额。投资公
司与他签了一份补充合同，约定如果所投企业未上市，
该公司关联公司支付给投资者每年6%的固定收益；如
果所投企业成功上市，退出时收益未达到每年8%，该
公司关联公司负责差额补足。

3月3日，广东证监局披露，2018年5月至2020
年1月，广州基岩作为其管理的“基岩东方价值五号”
等35只基金产品的资产委托人，与证券公司、公募基
金管理公司签订QDII资产管理计划、收益互换协议
（以下统称为场外标的），将基金财产投向在美国上市的
中概股股票。

在基金净值披露环节，广州基岩通过篡改场外标的
估值数据，经基金托管人复核后在净值公告、定期报告
上披露，或者未经托管人复核直接在“私募排排网”上
披露的方式，向投资者披露了虚假的产品净值信息。贾
伟踩雷的正是“存续期二年的东方价值基金五号”。

根据广东证监局披露的信息显示，以逐只产品最后
一次虚假净值与真实净值比较测算，广州基岩共虚增基
金财产 18.27 亿元人民币，净值虚增比例均值为
111.09%，净值虚增比例最高值为324.65%。
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