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据东方日升公告，本次斯威克
50%股权转让价高达18亿元，对应
其整体估值达36亿元，与账面价值
15.4亿元相比，溢价率达134%。

资料显示，斯威克成立于2005
年，主要向光伏组件厂商供应光伏封
装胶膜——光伏电池的核心非硅辅
料，包括透明EVA胶膜、白色EVA
胶膜、POE胶膜等高性能光伏封装
胶膜及反光贴膜。

公开数据显示，斯威克盈利能力
可圈可点——2018年至2020年，营
收分别为16.4亿元、17亿元、21.9
亿元，净利润分别为7198.25万元、
1.2亿元、2.6亿元。今年前4个月，

实现净利润7879.57万元。
也正因此，东方日升曾在去年5

月启动斯威克分拆上市事宜，但终因
东方日升 2020 年扣非后净利润为
负，于今年4月被迫终止。

此次交易对手方深圳燃气，经营
燃气业务多年，致力于提供优质高
效、绿色清洁的低碳能源，主要业务
包括城市燃气、上游资源、综合能
源、智慧服务等。

据悉，深圳燃气拟用于收购斯
威克的项目公司，系与下属子公司
深燃鲲鹏、深圳国资委旗下远致富
海及下属员工持股平台佳合投资合
资成立。
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东方日升拟转让斯威克50%股份
股价大幅波动
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8月2日晚，东方日
升公告称，公司拟将持
有的控股子公司——江
苏斯威克新材料股份有
限公司 （以下简称斯威
克） 50%股权，转让给
深圳燃气及其下属子公
司。

根据转让协议，深
圳燃气将与深圳国资委
下属企业等合资成立项
目公司，作价18亿元收
购斯威克50%股权。

此次转让前，东方
日升持有斯威克1.94亿
股股份，占其总股本
69.08%。转让完成后，
东方日升对斯威克的控
股将变成参股。经初步
测算，此次转让预计产
生税前利润7.73亿元。

值得一提的是，去
年5月，东方日升还曾
摩拳擦掌欲分拆斯威克
至创业板上市。不过，
因东方日升2020年扣非
后净利润为负，被迫终
止。

受 此 影 响 ， 近 2
日，东方日升股价大幅
波动——8月3日，股价
大跌 11.70%；而 8月 4
日却大涨15.49%。
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事实上，这已不是东方日升今年
第一次“变卖家产”了。6月17日，
东方日升公告称，出售参股公司江苏
九九久12.76股权，拟以3.55亿元转
让给成都康晖。

针对为何转让斯威克股权，东方
日升表示，斯威克的封装胶膜业务属
于光伏组件、电池片的上游行业，加
强与深圳燃气深度合作，有利于公司
增强独立性，进一步拓展下游市场。

同时，东方日升表示，光伏电
池片、组件相关业务属于公司最核
心业务，近年来，公司光伏组件的

出货量稳居全球组件市场前10。不
过，光伏属于资金、技术密集型行
业，在市场需求持续提升、产品技
术更迭提速背景下，公司需要较多
资金以支持前沿技术研发及产业发
展布局。

对于东方日升来说，本次交易有
助于公司快速回笼资金，进一步盘活
现有资产、拓宽融资渠道，使公司能
够更加聚焦光伏组件、电池片主业，
持续扩大核心产品的销售规模，巩固
并提高公司在组件、电池片领域的市
场地位，促进公司长远发展。

转让溢价率高达134%

回笼资金为转让主因


