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日前，北京证券交易所（下称“北交
所”）就《北京证券交易所股票上市规则
（试行）》（简称《上市规则》）、《北京证
券交易所交易规则（试行）》（简称《交易
规则》）、《北京证券交易所会员管理规则
（试行）》（简称 《会员管理规则》） 公
布，并向社会征求意见。

看点一 上市标准

北交所上市核心的财务指标分4个标
准，满足其中任何一档标准都可以：一是
预计市值不低于2亿元，最近两年净利润均
不低于1500万元且加权平均净资产收益率
平均不低于8%，或最近一年净利润不低
于 2500万元且加权平均净资产收益率不
低于8%；二是预计市值不低于4亿元，最
近两年营收平均不低于1亿元，且最近一年
营收增长率不低于30%，最近一年经营现
金流净额为正；三是预计市值不低于8亿
元，最近一年营收不低于2亿元，最近两年
研发投入合计占近两年营收合计比例不低
于 8%；四是预计市值不低于15亿元，最
近两年研发投入合计不低于5000万元。

看点二 停复牌时间

停复牌管理更加严格。筹划重大资产
重组或发行股份购买资产的，停牌时间压
缩至不超过10个交易日；筹划其他重大事
项的，不超过5个交易日；因特殊情形延期
复牌的，连续停牌总时长不超过25个交易
日。

看点三 买卖申报单位

《交易规则》整体延续精选层以连续竞
价为核心的交易制度，主要内容包括了：
实行30%的价格涨跌幅限制。同时买卖申
报的最低数量为100股，每笔申报可以1股
为单位递增。

北交所还为引入做市机制、实行混合
交易预留了制度空间。

看点四 如何退市

退市公司符合新三板基础层或创新层
条件的，鼓励进入相应层级挂牌交易，继
续发展；存在重大违法等情形、不符合挂
牌条件的，转入退市公司板块。同时，北
交所退市公司符合重新上市条件的，可以
申请重新上市。

看点五 不强制现金分红

北交所公司治理等方面，平衡了中小
企业在资本市场的规范成本与收益。例
如，对北交所上市公司的现金分红比例不
作硬性要求，鼓励公司根据自身实际“量
力而为”。

看点六 会员管理制度

全国股转公司相关负责人表示，北交
所作为公司制交易所实行会员管理，会员
是证券公司开展业务的资格载体。区别于
会员制交易所，会员在公司制交易所不享
有财产所有权。
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