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记者从宁波银保监局获悉，根
据统计，2018 年全市银行业机构累
计发售银行理财产品31721款，累计
募集资金5302.68亿元，为客户实现
理财收益 176.84 亿元；2018 年末仍
在存续期内的银行理财产品合计

12871款，期末余额4810.04亿元，比
年初增加 707.9 亿元，增速 17.26%，
增速同期提升7.37个百分点。

人民币理财居于绝对主导，活
期化产品受到欢迎。据统计，到
2018 年末，全市人民币理财产品

余 额 4781.32 亿 元 ， 比 年 初 增 加
714.1 亿元，人民币理财产品余额
占全部理财产品余额的 99.4%，居
于绝对主导地位，外币理财产品余
额仅为 28.72 亿元。从理财产品期
限看，“T+0”产品余额 896.56 亿

元，比年初增加366.15亿元，增速
达 69.03%，“T+0”产品余额占全
部理财产品余额比例为 18.64%，
比年初上升 5.71 个百分点；6 个月
以内理财产品余额 2691.98 亿元，
占比55.97%。 （张正伟）

全市银行2018年理财募集资金逾5300亿元

在当前存款利率较低，炒股回
报不确定的情况下，投资银行理财
能不能为市民的闲余资金带来稳定
的收益呢？

“《商业银行理财业务监督管
理办法》的出台，除了防范金融风
险，还能搞活理财市场。”相关业
内人士分析，按照理财新规，银行
理财将从以往“父母式”的严管转
变为“保姆式”的服务，与市民一
起让个人资金“钱生钱”。

去年下半年以来，中行“策略
稳富”理财产品推出了一系列半年
期、一年期净值型理财产品。“目
前发售的产品中既有定期开放型也

有传统的封闭型产品。部分较早发
行的产品截至目前年化收益率 6%
以上，当然必须提示的是理财产品
历史业绩不代表其未来表现，不等
于理财产品实际收益。”中行宁波
市分行财富管理与私人银行部相关
工作人员说。

在新的理财新政下，银行金融
机构今后会推出越来越多的投资期
3个月以上的封闭式理财产品，市

民要投资 3个月以下的理财产品只
能转移到开放式理财市场。“定开
式产品的增多，可以保证理财资金
再投资的长期性、稳定性，也有利
于 保 证 市 民 获 得 稳 定 的 理 财 收
益。”农行宁波市分行相关理财经
理说。

此外，根据 《理财办法》，商
业银行理财产品可以投资于国债、
地方政府债、中央银行票据、大额

存单、在银行间市场和证券交易所
市场发行的资产支持证券、公募证
券投资基金等。这也意味着，目前
各大银行理财产品主要为固定收益
类和混合类。据介绍，银行一般
将 固 定 收 益 类 理 财 作 为 发 展 重
心，因为银行在传统信贷领域积
累了大量的经验，对信用风险的
把 控 能 力 相 对 较 高 ， 在 投 资 非
标、债券等固定收益类资产方面
具有相对优势。同时，银行客户
大多为中低风险客户，固定收益
类产品的波动性和风险性相对其他
产品类型较低，可以最大可能保证
客户的投资收益。

从“父母”变“保姆”
银行理财依然稳当

以往，市民理财图的就是个
稳字，能保证手上的余钱不贬值
就万事大吉。现在，“理财新规”
打破刚兑，而且理财的钱还可能
投向股票市场，个人理财不是更
不稳了吗？

其实，从长远看，“资管新
规”也好，“理财新规”也罢，主
要的目的是为了从根本上规范市
场，让市民理财更透明、稳妥。
这一点，从“理财新规”的好多
条款规定上可见一斑。

首先，商业银行发行的公募
理财产品门槛降低，单一投资者
销售起点金额从 5 万元变为 1 万
元，但对发行私募理财产品，从
发行的人数范围、投资者的风险
识别和风险承受能力、最低投资
金额等作了严格的规定，特别在
私募理财产品的销售文件中约定
了不少于 24 小时的投资冷静期。
这也就是说，在冷静期内，若投
资者改变决定，银行应当遵从投
资者意愿，解除已签订的销售文
件，并及时退还投资者的全部投
资款项。

其次，理财产品从封闭式变
成开放式后，虽然投资者可以根
据协议约定，在开放日和相应场
所从事认购或赎回操作，但是，
开放式公募理财的认购或赎回还
是有要求的。比如，当接受认购
申请可能对投资者利益构成重大

不利影响时，商业银行可以采取
一定措施控制、拒绝、暂停认
购；为了防范流动性风险，商业
银行也可在一定条件下对投资者
赎回做限制。

最后，我们来看看新规实行
后商业银行拿着个人的钱可以做
哪些投资。据介绍，新规对理财
产品的投资范围做了限定，可投
资于国债、地方政府债券、中央
银行票据、政府机构债券、金融
债券、银行存款、大额存单、同
业存单、公司信用类债券，也可
投资在银行间市场和证券交易所
市场发行的资产支持证券、公募
证券投资基金、其他债权类资
产、权益类资产等。

这也就是说，新规实施后，
商业银行理财产品大多投资低风
险的固定收益类产品。但是，商
业银行理财产品不得直接投资的
情况就多了。比如，不得直接投
资于各类信贷资产、本行发行的
次级档信贷资产支持证券；不得
直接或间接投资本行或其他银行
业金融机构发行的理财产品；不
得为理财产品投资的非标债权类
资产或权益类资产提供任何形式
的担保或回购承诺；不得投资于
不持有金融牌照的机构发行的产
品或管理的资产……看了这些，
你是不是对今后的银行理财多了
一份信心？ （张正伟）

打破刚兑，银行理财步伐更稳

理财新规落地、银行“单列”理财子公司、新型投资产品入市……理
财市场在适应政策变化中迎来新的一年。市民中的压岁钱、年终奖投放
的“口袋”多了起来，“钱袋子”鼓起来的可能性也更大——

记者 张正伟

家住镇海庄市的刘女士在股海
里拼搏了几年，今年终于决定把年
终奖投向能够保底的银行理财产
品，赚点稳当钱。可是当她点开几
家大型银行的 APP 发现，往年承
诺预期收益的理财产品风头大减，
取而代之的是花样繁多的净值型理
财产品。

“几经比较，我买了一份宁波
银行的一年期‘惠利薪’，虽然不
再承诺保本，但算下来收益率达到
5%，比存款好多了。”刘女士告诉
记者。

我国去年 4月发布的“资管新
规”对理财产品转型提出明确要
求，并给出了两年过渡期，中国银
保监会随后发布的《商业银行理财
业务监督管理办法》再次强调“银
行在销售理财产品时，不得宣传或
承诺保本保收益”。

“这意味着银行的保本理财产
品将加速清场。”长期从事银行资
产管理的业内人士透露，目前主流
银行均已启动发行常态化的净值型
产品，除了招行等一些转型较快的

银行之外，大部分银行的净值型产
品占比目前已经接近30%。

记者在邮储银行宁波分行采访
发现，该行目前在售的“邮银财
富”债券系列、“瑞享”、“君享”
以及每日发行的“邮银理财宝”等
都是净值型产品。据悉，中行宁波
市分行也已开始净值化产品销售转
型之路。

据宁波银保监局的统计数据，
我市 2018 年末存量理财产品中，
非 保 本 理 财 产 品 余 额 4009.41 亿
元，比年初增加629.07亿元，增速
18.61%，非保本理财产品余额占全
部存量理财产品余额 83.36%。理
财新规发布后，保本型理财产品预
计将逐步被结构性存款等产品所替
代。

从产品类型看，净值化产品余
额 1357.80 亿 元 ， 比 年 初 增 加

582.02亿元，增速75.02%；净值化
产品余额占全部理财产品余额的
28.23%，比年初上升 9.32 个百分
点。从产品开放性看，开放式产品
余 额 2589.84 亿 元 ， 比 年 初 增 加
905.44亿元，增速53.75%；开放式
产品余额占全部理财产品余额的
53.84%，比年初上升 12.78 个百分
点。

银行理财转向“净值型”，表
面上看投资者需要承担一定的风
险，但从长远看也意味着“风险收
入”的增加。记者从邮储银行推出
的几款“净值型”理财产品分析
看，几乎所有理财产品的超额部
分，投资者均可获得80%的比例提
成，有些个人订制产品的超额收益
提成比例更高。

“现阶段，银行理财业务除了
在产品收益展示上由原来的预期收

益率转变成产品净值外，还在产品
估 值 上 逐 步 推 广 市 价 法 ， 预 计
2019 年理财市场的转型速度会有
所加快。”一位业内人士分析，经
过去年的政策消化，今年各家银行
的转型目标和路径将更加清晰，会
根据资产投向的不同细分、不同的
产品风险等级或产品主题，逐步形
成未来理财业务的发展格局。

但也有我市银行业相关人士担
心，净值型理财产品的推广可能速
度不会太快。“传统理财形成的按
预期收益兑付的理念已经深入客户
思维，大部分银行理财客户的风险
偏好较低，对产品的净值波动较为
敏感，净值型产品可能短期内难以
增量。”该业内人士指出，与基金
券商的客户群相比，银行理财客户
对产品净值等相关知识较为欠缺，
各银行金融机构需加强投资者教
育，引导客户逐步接受银行理财的
转型；同时还要加大科技与系统方
面的支持，让金融监管统计方式，
以及税务、会计服务适应理财产品
的转型。

不再承诺保本
理财更多看“净值”

本月初，中国银保监会正式批
准中国农业银行、交通银行设立理
财子公司，而此前，中国建设银
行、中国银行已经获批并在抓紧推
进理财子公司设立的各项准备工
作。“原先，理财业务只是银行的

‘表外’业务，只求无过，现在放
手给理财子公司，可以帮助投资者
拓宽渠道、促进资金流动。”相关
业内人士说。

据介绍，有了专门的理财子公
司后，银行理财的投资门槛将进一

步降低。目前我市银行理财的最低
投资门槛已经从 5 万元降低到了 1
万元，但理财子公司管理新规并没
有给银行理财设置销售起点，这就
意味着银行理财的投资门槛有望像
互联网金融一样继续下降。市民购
买银行理财产品的渠道也会增多，

银行理财子公司拥有独立的销售渠
道，还可以找除银行之外的其他机
构代销，这样更加方便投资者在不
同银行理财产品之间进行比较。

此外，银行理财产品将更加多
样化，除了直接投资股票之外，理
财子公司未来还可发行分级理财产

品，其中有收益、风险相对较低
的，也有收益和风险都较高的，可
以丰富银行理财产品的种类，从而
满足不同投资者的需求。

记者了解到，中国银保监会去
年12月2日正式发布《商业银行理
财子公司管理办法》，目前除了五
家大型国有银行外，招商银行、华
夏银行、北京银行、光大银行、民
生银行、兴业银行等多家股份制商
业银行也已经宣布设立理财子公
司。

理财子公司“单列”
市民理财选择更多

春节旺季，市区各家银行推出了丰富多样的开放型理财产品。
（张正伟 摄）

评 说

新年理财
市场刮来哪些新风向
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春节前，许多市民抓住理财旺季挑选合适的产品。（张正伟 摄）


