
货币基金
将告别只赚不赔
市值法货基要来了
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经济 A11
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1月底，余额宝发布公告，表示从2月1日到
3月15日，余额宝将每日设置申购总量，每日9
点限量发售，单日申购达到设定额度就不再受
理申请，同时停止余额自动转入余额宝功能。

但是刚刚开始限额时，额度不够的情况并
不明显，记者在2月上旬能连续几天在下午五六
点还能转入余额宝。然而春节期间，余额宝就
变“娇气”了，只有准时蹲点才能抢到额度。

这是咋回事？有投资者表示看不懂。“春节
里想转到余额宝，完全是惯性反应，因为过节期
间转进去的钱，也要到节后开始计息。不知道
为什么要限购？”

事实上，余额宝的“限购”从2017年开始已经
历经数次，而“限购”不断升级，是监管趋严的反应。

2月12日，央行照例公布了月度金融统计

数据初值，很多人没发现，央行在网页下方悄悄
增加了一条注解：2018年1月，人民银行完善货
币供应量中货币市场基金部分的统计方法，用
非存款机构部门持有的货币市场基金取代货币
市场基金存款（含存单）。

注解的内容简单地说就是：央行今年要用
新方式来统计货币供应量，而这个新方式就是
要把货币基金纳入统计。货币供应量，也就是
央行公布金融数据中的M2。

当然，并非所有货币基金都纳入M2统计，央
行在注解中点名统计的是非存款机构部门持有
的货币基金，说的就是以余额宝为代表的宝宝们。

目前，货币基金已占据公募基金的半壁江
山。截至2017年年底，货币基金的资产净值规
模为67357亿元，占公募基金总额的58.06%。

尽管根据1月底余额宝的公告，设置单日申
购总量是2月 1日到 3月 15日之间的暂时行
动。不过，业内预计3月15日之后，余额宝大幅
松绑的可能性不大，采用其他形式或者延续限
购措施的可能性依然存在。习惯用余额宝的投
资者们得接受限量版这一常态了。

一银行理财人士分析，余额宝之所以在不
断“限购”后规模依然越来越大，跟它的随时可
用的功能分不开。“你可以很轻松地找到比余额
宝收益率高的货币基金，但是很难找到便利性

超过余额宝的替代对象。”在支付宝使用面愈加
广泛的条件下，余额宝虽然也属于货币基金，但
给用户的体验却远胜于货币基金。不过，手里
不定期有大额闲置资金，停留时间不长，只适合
买宝宝类产品的投资者，可以把选择范围放得
更大一些，资金量超过5万元的，可以尽早选择
一些银行的活期类理财产品来替代。低于5万
元的，也可以买其他的货币基金来替代余额宝。

在监管趋严的情形下，被影响的肯定不止
余额宝一家。国信证券银行业首席分析师王剑

此前在其研报中指出，对于
宝宝们发行和销售机构来
说，正式纳入M2，意味着
开始正式肩负货币职能，而
国家为了保障货币的安全
稳定，一直是施以严格的监
管的。因此，宝宝们未来或
许将面临更为严格的监管。

记者 周静

投资者抢着买余额宝，是希望把暂时不用
的资金利用起来，不至于闲置着损失收益。事
实上每年春节过后，都是余额宝等货币基金资
金增长的爆发期，因为不少投资者把持有货币
基金当作处理闲置资金最好的方式之一。从收
益上看，货币基金一直维持着较为稳定的收益
率。截至2月中旬，全市场近400只货币基金
中，有十余只货币基金的七日年化收益率已超
过5%。

不过，春节前市场上有70只现金管理类产
品发布了2018年春节前暂停申购和转换转入的
公告，包括易方达、博时、上投摩根、汇添富、工
银瑞信等基金公司都表示，在春节前暂停申
购。记者看到，大部分公司的货币基金最后一

个可申购的日期为2月12日。暂停申购的货基
们，平均暂停申购天数为13天。这也意味着，从
2月26日开始，大部分节前宣告暂停申购的货
基要重新“开门迎客”了。这种前提下，余额宝
遭遇抢购的情况或将有所缓解，毕竟，可选择的
对象增多了。如果不是对支付场景应用十分在
意的话，余额宝的收益率在众多货币基金中并
不算高，可以替代的选择并不少。

此外，记者在采访中发现，投资者对于余额
宝的热情很大程度上出于一种习惯，不少人是
从购买余额宝开始才了解到货基的存在。但是
实际上，如今在微信、百度、京东、苏宁等这些大
型理财平台上，类似于余额宝，而且收益率又高
于余额宝的选择也有挺多的。

惜售根源还在于央行

货基陆续“开工”将缓解资金站岗尴尬

限量版宝宝将是常态

财财
理理

抢余额宝堪比抢红包
限量版的余额宝，该说再见吗

春节期间“手快有，手慢无”的余额宝，节后似乎也没有什么改善。有网友吐槽，好几
天半个小时就抢光了，手里的闲资只能望“宝”兴叹。昨日记者在9点55分登录支付宝，尝
试往余额宝里转钱时，也被告知：“今日额度已用完，明日九点开售”。从去年5月起，余额
宝“限购”一再升级，限量版的余额宝似乎越来越高攀不起了。

对于很多投资者来讲，货币基
金相当于一个“钱包”，备用的小资
金，过路的大资金，放在这个“钱包”
里，安全，基本不会亏，取用也很便
捷。但是今后，货基的这个“钱包”
概念可能要被刷新了，因为未来货
币基金也可能出现负收益。国内首
只市值法货币基金易方达市值法货
币基金日前已向中国证监会上报募
集申请。业内人士表示，市价估值
法货币基金将改变货基原有的风险
收益特征，同时也将打破货基刚性
兑付。

从易方达市值法货币基金的名
称看，该基金没有采取传统货币基
金惯用的摊余成本法估值，而是采
取市价估值法。这是自2017年证
监会下发《公募基金流动性风险管
理规定》以来，首只采用市值法的货
币基金，也是目前整个国内基金行
业第一只采用该估值法的货币基
金。

据了解，此前市场中的货币基
金全部采用摊余成本法计价。这一
计价方式，使得货币基金极少出现
负收益的情况。采用市价估值法
后，货币基金的净值有可能像股票
基金一样波动，出现亏损也不是没
可能的事。因为市价估值法反映了
基金持有资产在即期的价格变化，
当资产价格出现较大幅度波动时，
基金净值也会跟随同步波动。目
前，股票基金、债券基金基本上采用
这种估值法，其净值波动率远大于
货币基金。

市场分析认为，采用市价估值
法的货币基金需要承受净值的波
动，相比于传统货基，短时间内可能
不会对投资者产生太大吸引力。但
是，随着未来各家基金公司传统货
币基金的可增规模逐步消耗殆尽，
市值法货基将迎来发展机会，成为
传统货基的重要补充。

记者 周静


