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责编/朱忠诚 叶飞
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经济 A12

财财
理理 收益率小幅下降

融360监测的数据显示，上周银行理财产品发行量较上上周
降幅为17.35%，发行量减少主要是受清明节假期影响；理财产品
平均预期年化收益率为4.87%，较上上周下降了0.04个百分点；理
财产品平均期限为6.9个月，较上上周增长了0.6个月，创近年来的
最高水平，并且有继续拉长趋势。

从不同理财产品期限来看，上周3个月以内理财产品平均预
期收益率为4.77%，3-6个月理财产品平均预期收益率为4.87%，
6-12个月理财产品平均预期收益率为4.92%，12个月以上理财产
品平均预期收益率为5.14%。

从不同收益类型理财产品来看，上周保证收益类理财产品平均
预期收益率为4.25%，保本浮动收益类理财产品平均预期收益率为
4.38%，非保本浮动收益类理财产品平均预期收益率为5.13%。非
保本理财产品的发行比例较为稳定，一直维持在2/3左右。

上周互联网宝宝平均七日年化
收益率为4.49%，创年内新高，不过
接下来回落的概率较大。

融360监测的数据显示，上周
74只互联网宝宝产品的平均七日年
化收益率为4.49%，较上上周大幅上
升了0.2个百分点，连续三周上涨，
并创今年以来的最高水平。

从不同类型销售平台来看，上周
代销系宝宝平均七日年化收益率为
4.58%，荣登榜首，基金系、银行系宝
宝平均七日年化收益率分别为
4.50%、4.49%，分列二、三位，出乎意
料的是，第三方支付系宝宝之前收益
一直领先，但上周平均七日年化收益
率为4.43%，排名垫底。

上周平均七日年化收益率在
5%以上的宝宝有7只，4%-5%之间
的宝宝有64只，3%-4%之间的宝宝
有3只。上周余额宝的平均七日年化
收益率为4.16%，较上周下降了0.04
个百分点，在74只宝宝中排名64

位，较上周下降了12位。
投资者选择宝宝类产品时，会

比较不同宝宝收益的高低，不少人
只看其当下表现的好坏，以为目前
七日年化收益率越高越值得买，其
实这是一个误区。宝宝类产品一般
对接一只或多只货币基金，货币基
金的收益率计算比较复杂，基本上
是以持有组合的本身收益和买卖价
差两大部分组成的。近期收益较高
的货币基金，往往在其收益中包含
了较多的买卖价差，相应会减少未
来收益。所以宜选择一个更长的时
间范围来考察一个宝宝的“素质”，
比如一个月、三个月。另外，规模的
变动对基金组合影响很大，货币市
场基金大规模申购之后会持有“过
量”的现金，需要重新投资，自然会
影响到未来收益的提升速度。投资
者应该关注货币市场基金的规模变
动率，适当回避规模“暴增”的部分
品种。 记者 周静

随着基金赎回新规落地，本月
起，除货币基金和ETF基金外，基
金公司对于持有时间少于7日的投
资者将收取不低于 1.5%的赎回
费。业内人士表示，新规实施能够
有效防止某些人或机构，利用内幕
信息快速申购和赎回进行套利。

据记者了解，去年8月31日，
证监会颁布《公开募集开放式证券
投资基金流动性风险管理规定》（简
称：《流动性风险管理规定》）要求，

“基金管理人应当强化对投资者短期
投资行为的管理，对除货币市场基金
与交易型开放式指数基金以外的开
放式基金，对持续持有期少于7日的
投资者收取不低于1.5%的赎回费，
并将上述赎回费全额计入基金财
产。前述情形及处理方法应当在基
金合同、招募说明书中事先约定”。

《流动性风险管理规定》自
2017年10月1日起施行，不过对已
经成立的开放式基金预留了6个月

的调整期。也就是说，最晚2018年
4月1日起，所有基金将按照符合流
动性新规的方式运作。对此，各基
金公司扎堆在最后时限前陆续发布
公告，对相关产品规则进行调整。
多只基金对赎回费率的新规定除了

“持有期不满7日收取不低于1.5%
的赎回费率”外，同时规定持有期两
年以上的赎回费率为0。而满7日
不满1年的赎回费率多为0.5%，满
一年不满两年的，赎回费率多为
0.25%

赎回费的调整对普通投资者会
产生什么样的影响呢？对一些持有
时间低于7天的短线型投资者而
言，交易成本会出现上升，这对于那
些习惯于将基金进行短线波段操作
的投资者来说，不是个好消息。但
对于中长期持有者来说，赎回的成
本变化不大，甚至还有降低。此前
大部分基金的赎回费为0.5%。

记者 周静

银行理财量价齐跌
产品期限悄悄拉长

上周受清明小长假影响，银行理财产品的发行量明显
减少，同时平均收益率小幅下降至4.87%。业内人士认为，
季末节点过后市场流动性有所缓和，银行理财收益率短暂
回调在情理之中，不过继续下跌的空间不大，预计短期内收
益率将维持窄幅调整。

而另一方面，资管新规落地在即，它的影响正在理财领
域显现出来。上周，3个月以内理财产品占比下降，理财产
品平均期限有进一步拉长的趋势。

互联网宝宝收益创年内新高
选宝宝不能只看短期收益

超短线炒基金成本上升
持有期不满7日赎回费率不低于1.5%

资管新规影响逐渐显现

资管新规落地在即，对理财产品的影响正在逐渐显现出来。
其中一大变化就是预期收益型产品期限明显增长。根据此前公布
的意见稿，资管新规明确，“为降低期限错配风险，金融机构应当强
化资产管理产品久期管理，封闭式资产管理产品最短期限不得低
于90天。”随着监管对于期限错配风险管理的日益重视，业内认为
预期收益型产品的期限也将明显增长，3个月以内封闭式理财甚至
有可能将逐渐退出历史舞台。

据融 360 监测数据，上周 3 个月以内理财发行量占比为
28.06%。近一个月以来，3个月以内的产品占比明显下降，低于3-
6个月及6-12个月的中期理财产品，理财产品的平均期限也在逐
渐拉长，并且拉长的趋势越来越明显。

而在资管新规意见稿发布前，3个月以内短期理财产品发行量
占比最大。据统计，2017年，无论是封闭式、开放式还是结构化产
品，投资期限为1-3个月的期限类型发行量是最多的，随着期限的
增长，对应产品的发行量不断减少。这也反映出市场对于预期收
益型理财产品投资期限的一致偏好。

理财产品的平均期限越来越长，对于追求流动性的投资者来
说，是不太开心的事。为了迎合投资者对于流动性的需求，一些银
行在增强产品流动性方面动起了脑筋。此前不温不火的理财产品
转让（行内）重新受到银行的重视。“一般的银行理财产品在持有到
期前不能提前取出。但是投资者在理财产品持有中间如果突然需
要用钱的话，可以尝试通过产品转让的方式来变现。”浙商银行一位
理财经理告诉记者，目前该行有多款产品支持持有期内行内转让，
投资者可以自行在网上银行的转让板块挂出需要转让的产品，只要
有另外的投资者接手即可实现变现。据记者了解，目前提供此项服
务的银行不在少数。

业内人士提醒说，随着“刚性兑付”机制逐渐被打破，2018年
将有越来越多的理财产品达不到此前公布的预期收益率水平。投
资者要做一些区分，自身投研能力比较强，可以自己做一些直接投
资，如果投研能力不足，可以委托给专业银行机构，做银行投资管
理。 记者 周静


