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银行理财收益率止跌企稳
融360监测的数据显示，上周银行理财产品平均预

期年化收益率为4.84%，与上上周持平；平均期限为6.5
个月，较上上周增长了0.3个月。资管新规持续发威，
理财产品的平均期限创年内最高水平。

从不同期限来看，上周3个月以内理财产品平均预
期年化收益率为4.73%，3-6个月理财产品平均预期年
化收益率为4.87%，6-12个月理财产品平均预期年化
收益率为4.84%，12个月以上理财产品平均预期年化
收益率为5.11%。

受资管新规影响，今年以来银行理财产品的平均期
限在不断拉长，3个月以内理财产品发行量在逐渐减
少，资管新规征求意见稿发布近5个月来平均期限增长
了约1个月，幅度还是挺大的。业内预计，未来理财产
品的主流期限将在6-12个月之间。

从不同收益类型来看，上周保证收益类理财产品平
均预期收益率为4.44%，保本浮动收益类理财产品平均
预期收益率为4.33%，非保本浮动收益类理财产品平均
预期收益率为5.08%。上周保本理财收益略有上涨，但
是非保本理财平均收益率较上上周下降了0.03个百分
点，创下今年以来最低水平。

市场分析认为，过去一个月市场流动性较为充裕，
央行降准推动市场利率进一步下滑，银行理财收益率近
一个月也一直处于下降态势。不过流动性难以出现趋
势性宽松，预计短期内银行理财收益率回升的概率较
大。 记者 周静

大额存单频频涨利息
最近大额存单很火。宁波多家银行上调了大额存

单的利息，无论是国有大行还是中小银行，上调幅度都
比较大，加息幅度最高的有近50%，三年期最高达到了
4.2%左右。

据业内人士介绍，自2015年10月降息以来，银行
存款利率跌至低位，此后两年多一直没有大幅调整，目
前各大银行的存款利率与两年前相比几乎没有变化。
而2016年底以来市场利率开始触底回升，货币基金、银
行理财之类的理财收益在不断上升。虽然2015年央行
早就放开了存款利率浮动上限，但是受存款定价自律机
制的约束，大银行和中小银行的存款利率浮动上限依旧
被限制在1.3倍和1.4倍。

但是大额存单不受此限，近期频涨利息成为揽储利
器。那么，大额存单值得入手吗？

据理财专家介绍，大额存单和定期存款在本质上是
一样的，都属于存款，保本保息，都受存款保险条例保
护，50万元以内的存款都能得到100%保障。

与普通定期存款相比，大额存单的选择更多。普通
定期存款一共有6档，分别为3个月、6个月、1年、2年、
3年、5年，但大额存单的期限共有9档，分别为1个月、3
个月、6个月、9个月、1年、18个月、2年、3年、5年，比普
通定期存款多了1个月、9个月、18个月这三个期限，对
储户来说选择更多了。

大额存单的利率比普通定存更高。拿一年期存款
来说，普通定期存款的一年期利率平均为1.95%，较央
行的基准利率1.5%上浮30%，但大额存单的一年期利
率最低也是 2.1%，上浮 40%，部分银行甚至能达到
2.25%、2.28%，上浮幅度超过50%。

另外，计息方式比较灵活。普通定期存款如果提前
支取，那么提前支取的部分全部要按照活期利率计息。
而大额存单提前支取可以靠档计息。不过各家银行的
规定不尽相同。 记者 周静

新规明确提示，任何单位和个人发现金融
机构存在刚性兑付行为的，可以向央行和金融
监督管理部门消费者权益保护机构投诉举报，
查证属实且举报内容未被相关部门掌握的，给
予适当奖励。

此前，银保监会主席郭树清也提醒广大投
资者，听到“保本、高收益”这个说法要举报，因
为保本就不可能高收益，这样的说法属于金融
欺诈。

业内人士分析认为，今后理财产品出现达
不到预期收益率的情况将会更为常见。据了
解，今年银行非保本理财的发行比例维持在2/

3左右，但是根据银行披露的数据，绝大多数产
品都能如期兑付本息，几乎不存在理财产品亏
损的情况。

融360监测的数据显示，3月份共有15212
款理财产品到期，6149款产品披露了实际到期
收益率，共有157款产品未达到预期最高收益
率，收益达标比高达97.45%，没有一款产品亏
损。融360的分析师表示，之所以目前理财产
品的收益达标比这么高，就是归因于银行的刚
性兑付。但是今后这种现象将不会存在，银行
不得承诺保本保息，要严格执行“卖者尽责、买
者自负”，产品亏了投资者要自己承担损失。

在征求意见稿发布5个多月后，资管新规于上周正式发布，并自发布之日起施行。
资管新规全名《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》，正式稿与征求意见稿相

比，有五方面明显修改完善，其中过渡期延长至2020年底，以确保市场稳定，同时符合一定
条件的金融资产可以用摊余成本计量。而市场关心的期限匹配的规定没有改动。

资产管理产品包括银行、信托、证券、基金、期货、保险资产管理机构、金融资产投资
公司等金融机构发行的投资理财产品，但其中受影响最大的无疑是银行理财。

相关人士表示，为确保平稳过渡，资管新规
充分考虑存量资管产品期限、市场规模及其所
投资资产的期限和规模，兼顾增量资管产品的
合理发行，提出按照“新老划断”原则设置过渡
期。过渡期为自资管新规发布之日起至2020
年底，相比征求意见稿，延长了一年半的时间，
给予金融机构更为充足的整改和转型时间。

过渡期内，金融机构发行新产品应当符合
资管新规的规定；为接续存量产品所投资的未
到期资产，维持必要的流动性和市场稳定，金
融机构可以发行老产品对接，但应当严格控制
在存量产品整体规模内，并有序压缩递减，防
止过渡期结束时出现断崖效应。

对于投资者来说，短期影响不大，短期内
封闭式预期类理财产品、90天内封闭式理财
产品不会一下子消失。不过，投资者需要改
变理财思路，提升自己的风险防范意识。以

前不少投资者购买银行理财，觉得有银行兜底
比较安全，但是刚兑打破以后，产品赚了就是
赚了，亏了就是亏了。
投资者需要提升自己的
理财水平及风险防范意
识。尤其要重视购买理
财产品前做的风险评估
测试，一定要如实填写，
不买超出自己风险承受
能力的理财产品。今后
理财产品仍然会进行风
险等级划分，一般来说，
1-2级的理财产品属于
中低风险产品，安全性
较高，亏损的概率较
低。

记者 周静

资管新规规定，“为降低期限错配风险，金
融机构应当强化资产管理产品久期管理，封闭
式资产管理产品期限不得低于90天。资产管
理产品直接或者间接投资于非标准化债权类
资产的，非标准化债权类资产的终止日不得晚
于封闭式资产管理产品的到期日或者开放式
资产管理产品的最近一次开放日。”

喜欢买短期理财产品的投资者不得不面
对一个现实：3个月内的封闭式理财产品将越
来越少，最后于大限前消失。

据记者了解，2017年之前，银行理财产品

的平均期限在4-5个月之间，90天以内的理财
产品占比较高，在40%左右。资管新规意见稿
发布之后，3个月以内理财产品的占比逐渐下
降，融360监测的数据显示，4月份3个月以内
理财产品占比降至30%以内，2017年11月资
管新规意见稿发布之后的5个月内，理财产品
的平均期限已由5.2个月拉长至6.5个月。

不过，这并不意味着就买不到短期理财
了，因为净值型理财产品也有部分是开放式
的，可以有条件随时支取，如果投资者只想进
行短期投资，可以考虑开放式净值型产品。

目前绝大部分理财产品都是封闭式预期
收益类理财产品，产品的期限是固定的，今后
这些理财产品要向净值化转型。

人行相关人士介绍说，资管新规鼓励以
市值计量所投金融资产，同时考虑到部分资
产尚不具备以市值计量的条件，兼顾市场诉
求，允许对符合一定条件的金融资产以摊余

成本计量。
这也意味着，今后大家接触的理财产品，

大部分将以净值化形式出现。这种产品可以
是封闭式，也可以是开放式的，但是没有预期
收益率，银行要定期披露产品的净值，跟开放
式基金比较相似。产品的收益率是不断波动
的，有可能连续上涨也有可能连续下跌。

资管新规正式落地啦！

打破刚性兑付，理财产品不得保本保息

产品实施净值化管理，像买基金一样买理财

90天以内封闭式理财将慢慢退出

过渡期延至2020年底

打破刚性兑付
实施净值化管理
短期理财产品逐渐消失
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