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从余额宝对个人额度多次下调、限购、限额等措
施到本次升级对接多只基金，其调整的内在原因均为
基金的规模与风险控制。

证监会2017年9月重磅推出的《公开募集开放
式证券投资基金流动性风险管理规定》，在第八章针
对货币市场基金作了特别规定，对货币基金进行了一
系列的流动性监管升级：平均资产期限要求缩短、降
低资产配置的集中度、限制低评级资产的占比、提高
质押品资质要求等等，提高各类型规模货基的资产配
置难度、降低收益率等等。

在普通投资者眼中，货币基金是很安全的理财选
择，而实际上，作为“最安全的资产”之一的货币基金，
也并非绝对没有风险。业内人士介绍说，货币基金存
在集中赎回风险。货币基金的机构投资者主要集中
于银行，投资者集中度高、同质性强。机构投资者的
集中加剧了行为的一致性，从而提升了货币基金的集
中赎回风险。另外还有流动性风险、信用风险。货币
基金的资产配置高度集中于协议存款，个别货币基金
甚至将高达80%资产配置为银行存款。资产配置过
于集中，增加了货币市场基金的流动性风险与信用风
险，同时也会加速风险在银行等金融机构间的蔓延。

显然，升级后的余额宝通过对接多只基金，可有
效分散以前对接单只基金所带来的潜在风险。

蚂蚁金服方面表示，经过前期天弘基金采取的主
动限额措施，余额宝货币基金规模增长得到了一定控
制。如今采取多家合作的开放模式，可以进一步减轻
单只货币基金规模过快增长的压力，更从整体上降低
了单一货币基金集中度高的风险。这是余额宝功能
的一次整体升级。 记者 周静

又引进了两只新的货币基金

余额宝升级打破“限购”
限购几个月的余额宝终于有了新动作。上周末余额宝官方宣布“升级”，除了天弘

余额宝货币基金外，又引进了两只新的货币基金，分别为博时、中欧基金公司旗下的“博
时现金收益货币A”“中欧滚钱宝货币A”，余额宝方面强调升级后“暂不限时、也不限
额，原有使用功能保持不变。”也就是说，升级后的余额宝功能与之前完全一样，且不受
限购影响。升级端口从5月4日零时起逐渐向用户开放。

记者昨日下午登录支付宝APP，点击
“余额宝”页面的“转入”后，出现的仍是“限
购”页面，提示“今日额度已用完，明天九点
开售”。但是在页面下半部分，有一个“余额
宝服务升级”入口，并标注“随时可转入，不
限额度”。显然，伴随两只新基金的上线，天
弘余额宝的当日申购限额并未放开。记者
点击升级入口的“立即查看”，按提示操作，
升级过程非常方便，不到半分钟。系统提示
因为升级期间不产生收益，所以会有一个现
金红包补贴到余额账户。不久之后，真的有
一个5元的“余额宝升级收益补贴红包”出
现在余额账户中。

因为这次的升级是采用逐步开放，所以
并不是所有人都能在第一时间尝鲜。昨日
记者随机问了十来位余额宝用户，结果发现

还有一半以上的人打开支付宝APP后，还
是没有弹出升级窗口。

据悉，升级版余额宝暂时不支持同时持
有多个基金，你只能在天弘余额宝、博时现
金收益货币A、中欧滚钱宝货币A中，选择
其中一个持有。如果持有天弘余额宝，想要
购买另外两只货币基金，就需要把天弘余额
宝的钱全部转出。目前新接入的两只货币
基金，暂时不会进行限额和限购。

如果你依旧中意天弘余额宝，请记得个
人交易账户持有额度上限为10万元，单日申
购额度为2万元，保持设置每日申购总量，9点
发售。

另外，不升级余额宝不会影响正常使
用，只不过不能选择购买新接入的两只货币
基金，只能购买天弘余额宝。

升级端口逐步开放

以后余额宝里有三个基金可以选择了

新接入的两款货币基金与之前的天弘
余额宝货币基金相比如何呢？

记者查阅资料发现，博时现金收益货币
A，成立于2004年1月16日，算是市场上最
早的一批货币基金，到今年一季度末它的规
模有31.52亿元。5月6日它的7日年化收益
率为4.4310%。中欧滚钱宝货币A，成立于
2015年6月12日，到今年一季度末它的规
模是48.62亿元。5月6日它的7日年化收益
率为4.3390%。相比于之前的余额宝，它们
的收益目前来说还是很有优势的。

不过选择货币基金，收益率不是惟一标
准，如果资金量大，投资者应该关注一下30
天以内资产占比的情况。更短的期限说明，
流动性更好，遇到极端情况会更容易变成真
金白银。

资料显示，2013年余额宝上线，目前已
经有4亿用户，其吸纳的资金主要是普通百
姓的日常购物消费的零钱，其小额、分散的

特色鲜明，并且支持消费场景、各种转账、生
活缴费。

为了控制规模过快增长，余额宝从2018
年2月1日起，设置了每日申购总量，另外，还
将个人交易账户持有额度上限设定为10万
元，单日购买额度上限设定为2万元。

在升级之前，余额宝货币基金销售服务
仅由天弘基金提供，每日申购总量有一定上
限，每天早上9点发售，购完为止。天弘基金
2018年第一季度报告显示，截至一季度末，
余 额 宝 利 润 为 166.36 亿 元 ，规 模 为
16891.84亿元，增速进一步放缓至6.9%，创
历史新低，这是因为个人额度的多次下调以
及单日申购总额控制等一系列新措施的推
出。

升级后，余额宝终于回归“不限购、不限
额”的状态。中欧、博时基金也强调，“在现阶
段，购买两只新上线的基金暂不限时、也不限
额。”但未来是否限时限购，目前还未知。

从限购到升级，主因还是风险防控
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