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如何了解私募基金的基
本信息，投资私募基金会有
哪些风险？出现问题如何维
权？宁波市证券投资基金业
协会相关人士特意通过本报
向投资者传递几个必须关注
的问题。

1、如何了解私募基金的
基本信息？

为方便广大投资者对私
募基金信息进行查询，中国
证券投资基金业协会在官方
网站上搭建了私募基金分类
公示平台，按照私募基金管
理人登记的信息对私募基金
进行分类公示。通过这个平
台，投资者可以了解私募基
金管理人的综合信息，尽可
能减少信息的不对称和投资
中的盲目、冲动。

2、私募基金存在哪些风
险？

私募基金的风险包括投
资运作风险、运营管理风险、
市场波动和宏观经济波动风
险、基金管理人可能存在利
益输送等方面的道德风险
等。投资者需要注意，购买
不同风险级别基金产品必须
与自身的风险承受能力相匹
配。

3、私募基金投资者应满
足哪些条件？

目前根据《私募投资基
金监督管理暂行办法》第十
二条规定：“私募基金的合格
投资者是指具备相应风险识
别能力和风险承担能力，投
资于单只私募基金的金额不
低于 100 万元且符合下列相
关标准的单位和个人：

（一）净资产不低于1000
万元的单位；

（二）金融资产不低于
300 万元或者最近三年个人
年均收入不低于50万元的个
人。前款所称金融资产包括
银行存款、股票、债券、基金
份额、资产管理计划、银行理
财产品、信托计划、保险产
品、期货权益等。

4、投资者对私募基金合
同的主要关注点有哪些？

一是基金合同中约定的
基金信息。二是基金的申购
与赎回。三是基金的投资内
容。四是基金的收益和分
配。五是当事人权利义务。

5、出现纠纷时如何维
权？

对因合同的订立、内容、
履行和解释或与合同有关的
争议，合同当事人应尽量通
过协商、调解途径解决。不
愿或者不能通过协商、调解
解决的，依照合同约定向仲
裁机构仲裁或向有管辖权的
人民法院提起诉讼。

记者 周静 通讯员 王毅
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“跟风”“听消息”“博傻”……我国资本市场长期存在“投资者非理性”问题。为加强投资者教育，培育长
期投资、价值投资文化，持续提高中小投资者的专业知识水平和风险防范意识，宁波证监局日前以“理性投资
从我做起”为主题，组织开展投资者教育专项活动。

证券、基金、期货等经营机构是资本市场的专业服务机构，是引领理性投资的一线责任主体，是中小投资者
认识市场的“窗口”、参与市场的“通道”，也是市场风险的“密切接触者”。今天，这些主体的代表选择本报作为发
声窗口，让更多投资者正确认识资本市场，防范金融风险，坚持长期投资、价值投资、理性投资理念。

一家券商的忠告：慎当炒热点的“接盘侠”一家券商的忠告：慎当炒热点的“接盘侠”

当前，中国正处于资本市场高速发展阶段，现阶段市场
中小投资者众多，为此，引导广大投资者正确认识资本市
场，坚持长期投资、价值投资、理性投资，为市场的长期稳定
健康发展奠定基础就成为历史的必然。尤其要提醒投资者
谨慎参与市场交易，慎当炒热点的“接盘侠”。

宁波一家券商告诉记者，一些投资者面对市场炒作热点
题材的情况时，不够冷静，仅仅根据公司临时公告和分析师
的报告就形成投资决策，盲目跟风，根本未认真阅读年报等
定期报告来分析公司实际的经营状况和发展前景。还有些
投资者热衷获得内幕信息，以为这样就能在股市里大赚一

笔，并以此作为买卖股票的依据，谁知一不小心就触碰了内
幕交易的红线。更多的投资者存在追涨杀跌的交易心理，甚
至不管标的好坏，直接购入股票，他们相信一定会有人以更
高的价格充当“接盘侠”，结果被深深套住。上述投资行为与
理性投资背道而驰，投资者应重视提高自身的金融专业水
平，了解自身的风险承受能力，同时正确了解风险和收益的
相关性。投资者还需了解交易所的基本交易规则、具体的交
易方法、各种证券的收益风险属性等。对股票的基本面和投
资面要有一定的认识。未来证券市场在种类、交易方式上都
会不断增加更新，投资者的认识也要同步跟进。

一家期货公司的提示：你愿意承担高风险吗？

“对于投资者，我们在提供服务前先要了解投资者，比
如他的风险偏好、投资目标、相关知识的掌握程度等。只有
了解了服务对象，才能更精准地提供他们需要的产品和服
务。”兴业期货宁波分公司相关人士向记者说。

35岁的王先生是一名普通在职员工，平时经常在一家
银行买一些保本型理财产品，该行对小王的评级为谨慎型
（中低风险和低风险）。有一天，王先生与同事聊天时发现
期货投资盈利较为可观，于是来兴业期货开立期货账户。
开户前，业务经理小陈对王先生进行了基本信息收集，了解
到王先生计划通过投资期货市场赚取高额利润后，小陈就
期货基础知识及投资适当性向王先生进行了细心解释，并
充分揭示了期货投资的相关风险。最终，在小陈耐心的解
释下，王先生打消了原本赚取暴利的计划。

然而在开户过程中，王先生强烈要求先开户再做风险
评估测试。王先生的行为不符合《证券期货投资者适当性

管理办法》及《期货经营机构投资者适当性管理实施指引
（试行）》相关规定。经过小陈一番解释，王先生最终按法规
要求完成风险评估测试并成功开户。

“在个人投资者中，有一部分像王先生这样的人，比较
盲目。”分析这个案例时，兴业期货相关负责人表示，投资者
应对自己提供相关信息真实性负责，同时金融机构需对投
资者填写的相关信息尽到谨慎审核义务。案例中，期货公
司经过聊天发现王先生对期货市场有误解，及时对其进行
基础知识科普及风险揭示，避免造成投资者的损失。另外，
金融机构不得以明示、暗示等方式诱导、误导、欺骗投资者，
影响填写结果，不得以各种手段进行投资者高者低评、低者
高评，也不得将产品、服务级别故意评低。此案例中，期货
公司严格执行《证券期货投资者适当性管理办法》及《期货
经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》要求，对投资
者进行风险评估并分类。

美港资本创始人陈龙做证券投资已经10年了。从10
年前开始，他便是价值投资的忠实信徒。

从2008年年初开始，陈龙花了很多时间在钻研投资理
论上。“我看了一些投资书籍，发现只有巴菲特的理论才符
合我的逻辑。最近几年我回顾过去，认为正是2008年的大
量学习和思考彻底改变了我，几乎奠定了我今后投资思想
的基础。”

从2008年第四季度开始，他把自己能从实业生意中抽
出来的钱和朋友的钱一起，做成第一个基金，开始投资股
市。“到2008年年底，由于刚好抄了美国金融危机最凶残那
段时间的底（雷曼兄弟等华尔街大投行破产，两房等大型金
融机构被政府托管等），我们的基金当年收益率便做到了
40%。然而2009年第一季度，全球股市又暴跌探底，我们
基金的账面盈利全部回吐，但由于我坚信投资组合的价值
一定会实现，所以坚守了一年，幸运的是到年底我们的基金
取得了比较好的收益，这极大地强化了我的投资信心和对

巴菲特投资思想的信念。”陈龙说。
陈龙说，在他的理解中，价值投资的基本道理其实非常

简单，就是花一元钱去买值两三元钱的东西，然后耐心等到
它变成两三元钱后卖掉，再重复这样的过程。

“价值投资赚钱的出发点是做公司的股东，且随着
公司的发展赚钱。所以，一方面我总是在研究企业，希
望找出一些真正优秀的公司，他们能够很确定地长期发
展。我必须花很多时间了解公司的真实状况，再思考这
家公司的商业模式和竞争优势，主要是想确定它未来到
底会怎么发展。在这个基础上，我会对这家公司做个保
守的估值，也就是我认为这家公司大概值多少钱。另一
方面，我非常有耐心，总是会等待我其市场价格比它的
价值低很多（比如一半）的时候才考虑买入。一旦买入
之后，我会很耐心地持有，一直到它的价格变成跟它的
价值差不多的时候再考虑卖出。有时候一等就是三五
年。”

一名私募基金管理人的心得：坚守价值投资

投资私募基金
如何不“踩雷”？
且看权威解读


