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融 360监测的数据显示，上周
74只互联网宝宝产品的平均七日年
化收益率为4.03%，较上上周上升
了0.04个百分点，时隔一个月之后
再次回到4%上方。

从不同销售平台的理财产品来
看，上周第三方支付系宝宝平均七
日年化收益率为4.06%，排名第一，
银行系宝宝平均七日年化收益率为
4.05%，紧随其后，基金系宝宝平均
七日年化收益率为4.02%，排名第
三，代销系宝宝平均七日年化收益
率为3.96%，仍在4%以下。

根据证监会及央行的货币基金
新规，货币基金单日T+0赎回提现
每天最多1万元，目的是为了防止
市场流动性风险。余额宝已于6月
6日开始执行这一新规。从目前来
看，这一规定对宝宝理财的影响非
常大，经过金融机构包装之后的互
联网宝宝产品，大部分提现都能做
到资金T+0到账，甚至很多产品可
以做到实时到账。每天快速赎回最
多1万元，对于部分人群来说可能
就会面临“不够用”的情况，这种情
况下理财师建议大家把资金存放在
多个宝宝中，比如同时持有5只支
持T+0赎回的宝宝，每天快速赎回
就可以提现5万元。

如果资金量比较大，还可以考
虑银行的T+0理财，不过门槛通常
5万元起，且平均收益率会略低于货
币基金，不妨将银行T+0理财当作
一个补充渠道。

上周平均七日年化收益率在
4%以上的宝宝有50只，3%-4%之
间的宝宝有24只，其中博时企业宝
平均七日年化收益率为3.16%，排
名垫底。不同宝宝产品之间的收益
差距较大，建议大家最好比较一下
产品的中长收益率，比如近3个月、
近6个月、近1年的收益率，单看七
日年化收益率不具有代表性。

据业内预测，6月上半月市场资
金面相对宽松，利率涨跌都有可能，
不过幅度不会太大，互联网宝宝产
品的平均收益率将在4%左右上下
小幅波动，下半月随着年中临近，资
金面收紧的概率较大，届时宝宝产
品收益率有可能会上升。

记者 周静

记者随机采访了几位买过结构性存款的市
民，发现他们大多数以为结构性存款与存款的安
全性类似，属于高收益的存款。从大家熟知的理
财定律来说，收益率的高低肯定与风险的大小成
正比。结构性存款的预期收益率要远高于定期
存款利率，但是这个收益率是不确定的，一般来
说结构性存款有至少两个收益率，一个是收益上
限，一个是收益下限，比如收益上限是5%，收益
下限是1.5%，两者差别很大，但是不少投资者只
看到收益上限。

投资者的这种“误解”也并非完全是其自身
原因所致。有些银行在宣传中有意无意地强化
其安全性与高收益。记者以储户身份问一些银
行的理财经理，结构性存款是不是保证能拿到最
高收益率。有些理财经理并不正面回答，只是强
调目前来看都是能达到这个收益的。

业内人士提醒说，如果银行在宣传的过程中
明目张胆声称“保本保息”，这就存在两种情况：
一是银行误导投资者，二是银行存在违规行为。

真的结构性存款包括两部分，存款+期权，一
部分资产买入存款以保障资金的安全，一部分资

金投向衍生品领域，比如挂钩黄金、外汇、指数
等，以博取较高的收益。既然是期权就意味着挂
钩的产品的价格在未来是存在变数的，这些产品
价格落在不同的区间，结构性存款最终取得的收
益率也是不同的。

简单来说，结构性存款相当于一个博弈，你
要用概率算出获取高收益的可能性有多大，胜算
大的话购买会比较划算。如果银行设定的条件
百分百能让储户拿到最高收益，这实际上是一款
假结构理财，最近被监管叫停的几款就属于这种
情况。虽然从储户角度来说没什么损失，甚至还
占便宜了，但是从监管角度来说，银行是在变相
高息揽储，不利于市场的公平竞争，被查实了是
要受到惩罚的。

如果是误导呢，投资者有可能被误导打乱了
自己的投资计划。所以投资者首先要树立正确
的投资观念，知道结构性存款的最高收益率是不
一定能达到的，其次要了解自己购买的理财产
品，明白其收益的组成，最低收益和最高收益是
如何来的。

记者 周静

银行理财产品收益率连跌

结构性存款爆红
整个5月份银行理财的平均收益率都在向下

走，这样的跌势已经持续3个月。理财市场呈现的
变化，还有保本理财产品及3个月以内短期产品的
占比双双下降，以及结构性存款产品的大肆扩张。

资管新规的效应持续在理财领域显现。
融360监测的数据显示，5月份银行理财产

品平均预期年化收益率为4.82%，较4月份下降
了0.03个百分点，连续3个月下跌；平均期限为
186天，较4月份缩短了3天。4月25日降准以
来，资金利率持续走低，市场流动性较为宽松，理
财产品收益下跌在情理之中。

从不同收益类型来看，5月份保证收益类理
财产品平均预期收益率为4.25%，保本浮动收益
类理财产品平均预期收益率为4.32%，非保本浮
动收益类理财产品平均预期收益率为5.05%。

其中，保本理财产品占比为30.97%，较4月份下
降了2.18个百分点，未来保本理财占比继续下
降将是大趋势。

从不同期限来看，5月份3个月以内理财产品
平均预期收益率为4.69%，3-6个月理财产品平均
预期收益率为4.81%，6-12个月理财产品平均预
期收益率为4.88%，12个月以上理财产品平均预期
收益率为5.05%。3个月以内产品占比为24.44%，
较4月份下降了4.87个百分点。从保本理财及3
个月内短期理财占比下降可以看出，资管新规出台
之后银行已经开始为了合规发展做出调整。

3个月内及保本理财产品占比双降

5月份结构性存款产品发行量共311款，较4
月份大幅增加了194款，增幅高达166%，在保本
理财终将被取代的影响下，很多银行都把不在资
管新规监管范围内的结构性存款当作保本理财
的替代品。而投资者显然也很买高收益的账。

结构性存款迎来爆发期不是没有原因的。
首先是存款利率持续在低位徘徊。虽然存款利
率可以上浮，但是受存款定价自律机制约束，银
行不能随意上调存款利率，且上浮也有封顶。
但是货币市场利率却在走高，两者之间的收益

差越来越明显。这使银行存款不断流失，于是
银行希望通过发行高收益的结构性存款来留存
储户。此外，资管新规落地之后，未来两三年内
保本理财将彻底退出银行理财市场，保守型投
资者又少了一个理财渠道，而这时候不在资管
新规监管范围内的结构性存款就成了最佳替代
品。

目前来看，结构性存款似乎让银行和储户找
到了一种双赢，银行留存了储户和存款资金，储
户获得了相对的低风险和高收益。

结构性存款大增

互联网宝宝
收益率回升

又爬到
4%以上了

结构性存款不保证最高收益

存隐患


