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2018年7月10日 星期二 广告
责编/朱忠诚 董富勇

美编/严勇杰 照排/余佳维
经济 A12

据上海黄金交易所消息，中国人民银行金
融市场司发布《黄金积存业务暂行管理办法
（征求意见稿）》，其中提到“代理销售黄金积存
产品的金融机构和互联网机构不得提供黄金
账户、清算、结算、交割等服务，不得将代理的
产品转给其他机构进行二级或多级代理”。

所谓“黄金积存”，是指金融机构按照和
客户的约定，为客户开立黄金账户，记录客
户在一定时期内存入一定重量黄金的负债
类业务。此外，客户也可以采取主动投资的
方式在某个时间点进行一次性申购。对于
积存账户内的黄金余额，客户可以选择赎回
获得货币资金或按商业银行相应黄金产品
的实有规格提取黄金实物。黄金积存业务
适合于资金量相对较小，但需要在未来较长
一段时间内积累财富的个人投资者，实现

“小积累、大财富”。
业内人士表示，央行推出一系列黄金相

关监管办法，主要是防范金融风险，维护黄
金市场秩序，保护投资人的合法利益。新规
也将给银行创造一个重要的增长点。

记者 周静

7月10日，又有两期国债要上市了，喜
欢购买国债的朋友可别错过。

据悉，2018年第五、第六期储蓄国债
（电子式）将于7月10日至7月19日面向个
人发行。两期国债为固定利率固定期限品
种，最大发行总额为460亿元，其中：三年期
230亿元，年利率为4.00%；五年期230亿
元，年利率为4.27%。从利率上来看，这两
期国债和前两期利率持平。

需要提醒的是，此次发行的国债类型为
电子式国债，可以在银行柜台和网上银行同
时购买，建议开通有国债账户的市民，尽量
选择在网上银行购买。另外，今年国债热销
程度远甚于前几年，基本上几天就抢光了，
所以有的投资者在发售期后几天去网点购
买，会无功而返。建议有购买意向的投资者
尽早下手。如果等到后面几天，可以去一些
新的发行银行碰碰运气。 记者 周静

从不同收益类型来看，上周保证收益类理
财产品平均预期收益率为4%，保本浮动收益
类理财产品平均预期收益率为4.26%，非保本
浮动收益类理财产品平均预期收益率为5%。

保本产品占比为27.97%。与3个月内
短期产品相比，近期保本理财产品的下降比
例没有那么大。不过从半年度情况来看，下
降还是明显的。融360监测的数据显示，去
年11月资管新规意见稿出台之时，保本理
财的发行比例在32%-33%之间，而目前保
本理财的发行比例在25%-27%之间，半年
多的时间下降了6-7个百分点。

上周结构性存款产品较上上周减少了
77款，发行银行以股份制银行和国有银行为
主。人民币结构性存款均为保本产品，平均

期限为 146 天，平均预期最高收益率为
4.38%，甚至要高于保本理财。不过结构性
存款的收益率是浮动的，最终到期收益率会
略低于保本理财。

随着资管新规威力的逐渐显现，保本类
理财将最终淡出理财市场。理财专家表示，
长期以来，不少理财者会有一个认识误区，认
为银行理财稳赚不赔。理财产品有风险，以
非保本浮动收益类产品来看，理财产品有可
能既不保收益也不保本。但是与其他理财相
比，银行理财产品相对安全。

随着保本理财的渐渐淡出，一些比较喜
欢保本理财的投资者，可以选择银行定期、
结构性存款、大额存单以及国债等产品来作
为替代。

银行理财收益
创两个多月来新低
短期产品与保本产品明显减少

未来收益大概率仍将走低

上周的理财市场出现了分化，银行理财产

品收率益一路走低，而宝宝类理财产品收益率

出现反弹。

融360监测的数据显示，上周银行理财产品

平均预期年化收益率为4.78%，较上上周下降了

0.03个百分点，创近九周新低；平均期限为179

天，较上上周缩短了12天。上周互联网宝宝产品

平均预期收益率为4.23%，较上上周上升了0.21

个百分点，但是未来收益堪忧。

由于资管新规持续发力，上周短期产品与保

本类产品的占比均呈现下降态势，从今年上半年总

体情况来看，二者下降的趋势更为明显。

两期储蓄国债
10日起发行

黄金积存业务
将仅限银行开办

从不同期限来看，上周3个月内理财产
品平均预期收益率为4.66%，3-6个月理财
产品平均预期收益率为4.79%，6-12个月理
财产品平均预期收益率为4.84%，12个月以
上理财产品平均预期收益率为4.94%。

其中 3 个月以内理财产品占比为
20.42%，较上上周下降了0.99个百分点，创
下今年以来的最低水平。

融360监测数据显示，3个月以内期限
银行理财产品和保本理财占比逐渐减少，净
值化转型加速，结构性存款发行量增加，以
补位保本理财，并且银行理财的收益率连续
3个月下跌。2018年5月银行理财平均期
限为186天，同比增长了31天，从近一年的
期限走势来看，银行理财期限有明显拉长的

趋势。在资管新规的限制下，预计未来银行
理财的平均期限将不低于半年。

需要提醒的是，有些投资者认为短期理
财比长期理财更安全，这实际上是一个误
区。理财产品的收益率，一般由无风险收
益、流动性补偿、风险溢价三部分组成。理
财产品的安全程度，取决于理财产品的底层
资产具体投向哪里，风险溢价高，则收益率
高，但跟期限关系不大。一般来说，长期理
财流动性的补偿，会高于短期理财，但并不
意味着短期理财一定比长期理财年化收益
低，比如在季末、年末或者资金面紧张时，有
可能出现短期理财收益率上升的倒挂情
况。专家建议，选择期限时，要结合自己的
资金流动性及资金使用需求来确定。

短期产品下降明显

保本类理财占比小幅下降

今年年中时期，市场流动性较为宽松，
银行理财并未出现季末收益反弹的现象。
年中节点过后，本周各期限shibor利率均大
幅下跌，且7月5日降准之后，利率很有可能
进一步下降。在这种情况下，银行理财收益
率大概率会继续走低。

上周74只互联网宝宝产品的平均七日
年化收益率为4.23%，较上上周上升0.21个
百分点，涨幅较大，与年中资金成本上升有一
定关系。从不同销售平台来看，上周代销系
宝宝的平均七日年化收益率为4.32%，排名
首位，基金系宝宝平均七日年化收益率为
4.23%，排名第二，第三方支付系、银行系宝
宝平均七日年化收益率均为4.22%，排名垫
底。上周平均七日年化收益率在5%以上的
宝宝有3只，4%-5%之间的宝宝有52只，
3%-4%之间的宝宝有18只。业内认为上涨
难以持久，下周宝宝收益率回落的概率较大。

此外，尽管各方认为，随着资管新规的
落地，净值型理产品将成为主流，不过从目
前情况来看，净值型理财产品还没成气候，
在有选择的情况下，不少理财者还是偏向于
长期在银行理财产品中占据主流的标注“预
期收益率”的那些理财产品。理财专家认
为，对于净值型产品的广泛接受确实还需要
一段时间，但是关于收益率的一个认识误区
却亟待改变。对不少投资者来说，预期收益
率是选择理财产品的一个重要指标，甚至有
一些会把预期收益率当成实际收益率。实
际上，预期收益是银行根据当时市场环境和
历史业绩估算出的收益，不一定是最终收
益，并且随着银行理财打破刚性兑付，未来
购买银行理财产品时，更不能盯着预期收益
看了，最重要的还是需要了解清楚，银行理
财产品的底层资产是什么。

记者 周静

未来收益仍将走低

财财
理理


