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以养老为主要目标的基金
第一批养老目标基金的陆续面市，使备受瞩目的养老目标基

金终于走向市场。随着我国老龄化社会来临，养老压力加大，被誉
为养老第三支柱的个人养老独立账户体系重要性与日俱增，而作
为养老第三支柱的重要工具——养老目标基金被市场寄予厚望。

简单来说，养老目标基金，就是一款以养老为主要目标的基
金产品。据证监会《养老目标证券投资基金指引（试行）》规定，
养老目标基金是指以追求养老资产的长期稳健增值为目的，鼓
励投资人长期持有，采用成熟的资产配置策略，合理控制投资组
合波动风险的公开募集证券投资基金。

为了防控风险，养老目标基金与其他普通基金的运作形式
不同，采用的是FOF的形式进行运作。相比于普通的基金，FOF
并不直接投资股票或债券，其投资范围仅限于其他基金，通过持
有其他证券投资基金而间接持有股票、债券等证券资产，也就是
说，投资FOF就等于同时投资多只基金。

首只养老目标基金的最短持有期限为三年。在基金份额的
三年持有期到期日前（不含当日），基金份额持有人不能对该基
金份额提出赎回申请；基金份额的三年持有期到期日起（含当
日），基金份额持有人可对该基金份额提出赎回申请。基金份额
持有人将面临在三年持有期到期前不能赎回基金份额的风险。

融360监测的数据显示，上周银行理财产品平均预期年化收益率
为4.60%，较上上周下降了0.04个百分点，创近一年最低收益水平；平
均期限为185天，较上上周缩短了12天。

上周3个月内短期理财产品平均预期收益率为4.49%，3-6个月产品
平均预期收益率为4.57%，6-12个月产品平均预期收益率为4.67%，12个
月以上产品平均预期收益率为4.87%。理财产品期限越长、收益也越高。

3个月（90天）以内产品占比为20.6%，较上上周上升0.43个百分
点，整体来看理财产品的平均期限在逐渐拉长，3个月以内短期产品的
发行量也在逐渐减少。如果投资者对产品的流动性要求较高，接受不
了期限太长的产品，最好购买开放式理财产品，而今后净值型开放式
产品的发行量会不断增加。

上周保证收益类理财产品平均预期收益率为4.03%，保本浮动收
益类产品平均预期收益率为4.08%，非保本浮动收益类产品平均预期
收益率为4.81%。

保本理财产品占比为27.07%，较上上周下降了0.74个百分点。今年
以来，保本理财和3个月内短期理财的发行量明显减少，然而投资者对这两
类产品的需求并未下降，因此保本理财和短期理财经常出现热销的局面。

上周结构性存款平均预期最高收益率为3.7%，较上上周下降了
0.02个百分点。相对于定期存款来说，结构性存款占有很大的收益优
势，再加上今年各大银行力推，储户的购买意愿加强了很多。不过需
要注意的是，有的银行结构性产品达到最高预期收益率的概率比较
高，但有的产品并不高，所以最好参考银行同类产品之前的收益达标
情况。此外，目前保本理财仍有发售，且收益率要高于结构性存款，因
此从性价比来看，保本理财要高于结构性存款。 记者 周静

9月10起，两期凭证式国债开始发行，本次国债发行期为2018年
9月10日至2018年9月19日。凭证式国债一般只能在柜台购买。

据悉，新发售的国债为2018年第五、六期储蓄国债（凭证式）。记
者从财政部发布的公告中了解到，这两期凭证式国债最大发行总额为
360亿元。其中，第五期期限为三年，最大发行额180亿元，票面年利
率4%；第六期期限为五年，最大发行额180亿元，票面年利率4.27%。

据了解，储蓄国债分为凭证式和电子式两种，都是面向个人投资
者发行。如果投资者要去购买，带上身份证和承办银行的活期存折
（或借记卡），并在承办银行网点开立个人国债账户，即可购买。

记者 周静

养老目标基金
密集发行
定投更能分散风险

9 月 10日，两只养老目标基金——中欧预见养老
2035和泰达宏利泰和平衡养老目标在腾讯理财通首发，
也是养老基金在互联网平台上的首度试水。不久之前，首
只养老目标基金——华夏养老目标基金于8月28日开始
发行。业内表示，破冰之后，9、10月份很可能迎来养老基
金的密集发行期。

银行理财收益率创近一年新低

两期国债昨起发售
财财
理理

宜定投和长期投资
据业内人士透露，包括首只养老目标基金，此前证监会批复

的14只养老FOF产品中，有目标风险和目标日期两类，关于目
标日期，有2035、2040、2043等不同目标年限。如果投资者觉得
这只养老目标基金未必适合自己的话，其实也还是有其他更多
的选择。除了已发的几只，另外一些基金也正蓄势待发，虽然具
体发行时间未定，但从此前记者了解的情况来看，9月份到10月
份应该会是这些基金发行比较集中的阶段。

目前市面上获准发行的养老目标基金分两种，即按退休日
期选择的“目标日期型”和按风险偏好选择的“目标风险型”。前
者首个封闭期年限以3年和5年为主，后者则以1年和3年为
主。对比来看，光是首个封闭期年限长短，目标日期型基金和目
标风险型基金便具有较明显的差别。

中国证券投资基金业协会副会长钟荣萨日前公开表示，长
期投资是养老金投资最重要的特点。养老金可以让百姓享受时
间的复利。复利像山上往下滚的雪球，一开始很小，在滚动过程
中会增大。长期的资金、长期的投资和长期的考核是环环相扣
的，长期性是养老金的核心特征，如果脱离了长期性，资产配置
就失去了基本意义。

中欧基金此前在接受采访时表示，不论是根据经典理论还
是全球的投资实践都可以证明，养老金作为长期资金，就应该

“长钱长投”，把更多的资产配比到长期预期收益率水平较高的
公募基金产品中。

另外，业内人士表示，单纯从养老的角度来讲，定投是最好
的一个方式，无论是每个月也好，两周也好，能分散波动，比一次
性买好。 记者 周静
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