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理财 A13

多家银行拟设理财子公司

根据公开信息，目前已有20来家商业银行陆续发布公告，
拟发起设立理财子公司。WIND统计数据显示，截至11月30
日，四大行合计拟出资不超过530亿元注册成立理财子公司，注
册资本金工行为160亿元，农行为120亿元，中行为100亿元，
建行为150亿元。

理财子公司的定义是，商业银行经银保监会批准，在我国
境内设立的主要从事理财业务的非银行金融机构。虽然不是
每一家理财子公司都是银行100%控股，还可以有其他股东，但
是根据规定，银行必须是控股股东。

银行理财子公司主要发行公募理财产品、发行私募理财产
品、理财顾问和咨询等，不允许吸收存款、发放贷款。

在理财子公司的风控上，最新公布的《管理办法》有着严格
的规定。其中，股东的盈利状况和经营状况都要好，而且出资必
须要用自有资金，债务资金和委托资金全都不可以。5年之内不
可以转让股份，不能质押股权，也不能把股权用来设立信托。

理财子公司要按照理财产品管理费收入的10%计提风险
准备金，风险准备金余额达到理财产品余额的1%时可以不再
提取。当然，这个风险准备金并不是保证刚兑的意思，如果是
正常的投资行为导致了亏损，人家是不赔的，我们需要自己承
担。如果理财子公司因为违法违规、违反理财产品合同约定、
操作错误或者技术故障等给理财产品财产或者投资者造成了
损失，理财子公司才会动用风险准备金来进行赔偿。

本报讯（记者 周静）上周银行理财产品平均预期年化收益率
为4.37%，与上上周持平。平均期限为169天，较上上周缩短了5
天。

融360监测的数据显示，3个月内产品占比已降至20.52%。
从产品期限来看，上周3个月内产品平均预期收益率为4.22%，3-
6个月产品平均预期收益率为4.35%，6-12个月产品平均预期收
益率为4.44%，12个月以上产品平均预期收益率为4.62%。其中3
个月以内产品占比为20.52%，较上上周下降了2.54个百分点。总
体来看，今年以来，3个月以内封闭式理财占比大幅下降。

从产品收益类型来看，上周保证收益类产品平均预期收益率
为3.84%，保本浮动收益类产品，平均预期收益率为3.92%，非保
本浮动收益类产品平均预期收益率为4.54%。

上周保本理财产品数量占比为24.95%，较上上周大幅上升了
5.7个百分点，近期保本理财占比波动较大，不过整体来看，11月份
保本理财占比相较10月份仍然是下降的。

据融360不完全统计，上周结构性存款平均预期最高收益率
为3.75%，较上一周下降0.23个百分点，其中人民币结构性存款平
均预期最高收益率为3.93%，较上一周下降0.21个百分点。

本报讯（记者 周静）融360监测的数据显示，上周74只互联
网宝宝产品的平均七日年化收益率为2.93%，较上上周上升了
0.07个百分点，创近六周新高。预计12月互联网宝宝产品收益率
有望短暂回升，不过幅度不会太大。

从不同类型销售平台来看，上周第三方支付系宝宝平均七日
年化收益率为3.09%，重回3%上方，拔得头筹；银行系宝宝平均七
日年化收益率为2.97%，排名第二；代销系宝宝平均七日年化收益
率为 2.92%，排名第三；基金系宝宝平均七日年化收益率为
2.84%，排名垫底。

在全部74只宝宝中，上周平均七日年化收益率在3%以上的
宝宝有42只，3%以下的宝宝有32只，大部分宝宝收益率在3%-
3.5%之间。

今年货币基金收益率大幅下跌，投资者对货基的关注度明显
下降，与之相对的是，民营银行及直销银行创新型存款凭借着高流
动性和高息受到投资者的青睐，这些银行的客户群基数较小，揽储
难度大。金融机构在展开激烈竞争的同时，也给投资者提供了更多
的选择。

互联网宝宝
收益12月有望回升

日前，银保监会发布《商业银行理财子公司管理办
法》，对理财子公司的准入条件、业务规则、风险管理等方
面作出具体规定。与征求意见稿相比，主要从股权管理
方面、自有资金投资方面、内控隔离和交易管控方面进行
了修改和完善。

这也意味着，很快我们又将多一个理财渠道了。银
保监会在相关答记者问中指出，商业银行设立理财子公
司开展资管业务，有利于强化银行理财业务风险隔离，推
动银行理财回归资管业务本源，逐步有序打破刚性兑付，
更好保护投资者合法权益，同时也可以引导理财资金以
合法、规范形式进入金融市场和支持实体经济发展。

3个月内理财产品降至两成

门槛更低，选择更多

银行理财以前的销售门槛是5万元，目前陆陆续续下调，最
低是1万元。相比而言，理财子公司的产品起购门槛更低，监管
不设置理财销售起点硬性要求，银行自行设置。此外，银行理
财只能在银行渠道卖，但是理财子公司的产品除了在银行渠道
卖之外，还可以在银保监会认可的其他机构代销。市民如果是
第一次买银行的理财产品，需要本人到银行去做风险评估和面
签。但是买理财子公司的产品就不强制面签啦，但是风险评估
和双录（录音、录像）还是需要的。

值得注意的是，银行是不允许发行分级理财产品的，但是
理财子公司可以。分级理财产品的产品名称中应包含“分级”
或“结构化”字样。分级产品分为优先级和劣后级。优先级的
收益比劣后级更低，但是有盈利的时候，先保障优先级的盈
利。出现亏损的时候，先亏劣后级的本金。如果是同级的份额
享有同等权益、承担同等风险。相比所有人都承担一样风险的
产品，分级理财产品能给投资人更多选择。

还有一条颇受业界关注的是，“理财子公司发行的公募理
财产品可直接投资股票”。记者查阅9月28日发布的“理财新
规”（《商业银行理财业务监督管理办法》），其中规定银行公募
理财产品需要借道各类公募基金间接进入股市，本次则从制度
上放开了理财子公司进行股票投资的限制。在股票投资集中
度管理上，银行理财子公司全部开放式公募理财产品持有单一
上市公司发行的股票，不得超过该上市公司可流通股票的
15%。直接投资股票，自然增加了潜在收益，当然也增加了潜
在风险。在这个去刚兑的时代，大家买理财产品，还是要把风
险和收益都考虑进去。
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本报讯（记者 周静）受周末多重利好消息提振，12月3日A
股三大股指早盘集体高开，市场做多情绪高涨，三大股指放量大
涨，各板块、题材股悉数飘红，两市仅不到50只个股下跌。收盘
时，沪指报2654.80点，涨幅2.57%；深成指报7938.47点，涨幅
3.34%；创指报1372.79点，涨幅3.26%。

宁波板块也受大环境影响，75家A股上市公司中，只有两只
个股下跌，双林股份和广博股份双双涨停。

板块方面，期货概念股涨幅居前，多只知识产权保护概念股涨
停，航运、券商板块大涨。午后汽车零部件和汽车销售板块异军突
起，成为领涨先锋。

沪指昨放量大涨2.57%


