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在打破刚性兑付的要求下，银行
净值型理财产品发行进入上升期。可
以说，尝试理财产品的净值化管理成
为 2018 年银行理财市场的最大看
点。普益标准监测数据显示，2018年
1月至12月，各商业银行共发行4481
款净值型理财产品，相比2017年全年
发行的1183款，同比增长278.78%。

那么2019年呢？显然，净值型产
品将会在新的一年继续获得增长。如
果你以前习惯于购买标注有预期收益
率的产品，在新的一年需要对净值型
产品多做一些功课了，因为未来，这种

才是理财市场的主流。
一些投资者目前还不太能接受净

值型产品，主要是担心净值型产品风
险大。根据融360监测的数据显示，
去年12月份新发行的净值型产品中，
风险等级均为1~3级，其中1级有31
款，2级有436款，3级有41款，可见净
值型理财产品大部分都是中低风险
的，亏损的概率很低，并没有大家想象
的那样不安全。大家可以参照产品的
风险等级选择合适的产品，相对来说
1~2级风险较低。

记者 周静

2019年如何买理财产品？
更多投资者或将从
保本理财移情结构型存款
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过去的一年，对于理财市场来说，是很不平凡的一年，在一系列重磅新规
出台之后，市场面临重大改革，理财市场也相应发生了不少变化，包括保
本理财和短期理财萎缩、产品向净值化转型、理财门槛下降、投资者风险
意识增强等等。新的一年，新规仍将持续发力，改革进入纵深化阶段，那
么，普通投资者理财会遇到些什么变化呢？又该如何去适应呢？

保本理财需求或将移情结构型存款

根据资管新规，银行理财要打破
刚性兑付，不得开展表内资产管理业
务，意味着保本理财要彻底退出。自
2017年底资管新规意见稿出台以来，
银行就在逐渐压缩保本理财的比例。
融360数据显示，去年1月份保本理财
占比为35.53%，此后逐渐下降，12月
为26.17%，全年共下降了9.36个百分
点，其中上半年降幅更大。

融360的分析师表示，2019年保
本理财占比会继续下降，保本理财也
会越来越难买到。对于保守型投资者
来说，如果一定要买保本产品，且买不
到保本理财，可以考虑购买保本的结
构性存款。

结构存款去年迎来大爆发式的发
展。2018年12月全国中资银行结构
性存款总规模为96166.41万亿元。业
内透露，2017年底资管新规意见稿出
台之后，保本理财要慢慢退出市场，

2018年保本理财占比持续下降，但保
守型投资者的需求仍然很强，不少银
行将结构性存款作为保本理财的最佳
替代品。另一方面，2015年10月央行
最近一次全面降息以来，银行存款利
率一直在底部，受利率定价自律机制
约束，银行不能随意上调存款利率，于
是借道结构性存款揽储。毕竟相对于
定期存款来说，结构性存款的期限更
短、利率更高，而且大部分能极大概率
达到收益上限，显然更容易受到投资
者的欢迎。

不过融 360 理财分析师提醒储
户，由于结构性存款保本不保息，虽
然大部分能达到利率上限，但是也要
仔细查看产品说明中的计息规则。
一般来说，利率上限越高，达到的可
能性越低，尤其是利率上限在5%以上
的结构性存款，到期利率存在较大的
不确定性。

流动性宽松拉低理财收益

1月25日，央行年内第二轮降准
实施，至此，今年央行已全面降准1个
百分点。2018年的几次降准，带来的
最直接作用就是增加了银行的可用资
金，为扩大信贷规模带来了便利。在
理财市场上，流动性宽松使资金成本
相对较低，银行理财收益整体处于下
行的态势。

而市场从开年降准的操作来预
见，2019年的货币政策依然会继续保
持宽松。也就是说，在市场流动性偏
宽松的情况下，理财产品的收益率并
不会很高，还有可能出现下降，如果你
对理财产品的收益率甚为重视的话，
在选择产品时，千万不可让“收益率”
一叶障目，还要认清理财产品的风险
等级，选择适合自己风险承受能力的
产品。

一般来说，理财产品会分为五个
等级，有时候各家银行的表述不同，但
大体分类是一致的。我们经常性会碰

到的分类，如R1（谨慎型）、R2（稳健
型）、R3（平衡型）、R4（进取型）、R5（激
进型）。五个等级风险从低到高，如
R1一般指风险极小的产品，主要投资
于高信用等级债券和货币市场等低风
险产品。而R5是指本金风险很大，且
投资易受市场波动和政策法规变化等
风险因素影响的产品。银行理财是每
年做一次风险评估问卷，首次一般需
要在网点做，第二次就不必要非得在
银行网点做了，既可以到网点做，也可
以在网上银行或手机银行做。风险评
估的问题主要包括年龄、家庭年收入、
可支配金融资产、可投资金额占金融
资产的比例、对各种不同风险投资案
例的选择等。

虽然在目前市场利率偏低，希望
追求相对高收益的心情可以理解，但
是希望大家能如实填写。不要为了能
购买到收益更高的理财产品，就去修
改或重新填写风险评估问卷。

适应净值型产品

银行理财收益率下跌
根据融360监测的数据显示，上周银行理财产

品平均预期年化收益率为4.38%，较上上周下降了
0.03个百分点；平均期限为175天，较上周增长了
2天。

从产品期限来看，上周3个月以内产品平均预
期收益率为4.20%，3~6个月产品平均预期收益率
为 4.38%，6~12 个月产品平均预期收益率为
4.44%，12 个月以上产品平均预期收益率为
4.65%。其中3个月以内产品占比为21.23%，较上上
周上升了1.08个百分点，近半年以来占比相对稳定。

从产品收益类型来看，上周保证收益类产品平
均预期收益率为4.15%，保本浮动收益类产品平均
预期收益率为3.97%，非保本浮动收益类产品平均
预期收益率为 4.53%。其中，保本理财占比为
25.3%，较上上周下降了0.47个百分点，自2017年
底以来，保本理财占比持续下降。

上周结构性存款平均预期最高收益率为
4.19%，较上上周下降了0.02个百分点，其中人民
币结构性存款平均预期最高收益率为4.32%，较上
上周下降了0.01个百分点。

目前结构性存款大部分都能极大概率达到收
益上限，但是也有少部分结构性存款的到期收益率
不确定性较大。大家在购买之前要查看产品说明
书中的计息规则，看产品达到收益上限的概率有多
大。一般来说，结构性存款的收益上限在4%以
内，达到收益上限的概率极大，如果收益上限在
5%以上，达到收益上限的概率偏小。结构性存款
达到收益上限的概率与银行的类型无必然关系。

上周人民币理财产品中，购买门槛为1万元的
占比为19.29%，较上上周上升了0.28个百分点，购
买门槛为5万元的占比为54.60%，购买门槛在10
万元及以上的占比为26.19%。5万元门槛的理财
产品依然最多，1万元门槛的理财产品占比略有上
升。

距离春节还有最后一个工作周，由于央行实施
松紧适度的货币政策，节前银行间流动性相对充
裕，银行理财收益率下行趋势不改。另外由于春节
前夕发售的理财产品大部分都会在节后起息，且春
节期间大部分银行会暂停发售新的理财产品，所以
投资者要提前做好理财规划，避免造成资金“站岗”
问题。 记者 周静

互联网宝宝收益微升
融360监测的数据显示，上周78只互联网宝

宝产品的平均七日年化收益率为2.89%，较上上周
略微上升0.02个百分点。

从不同类型销售平台来看，收益从高到低的分
别是银行系宝宝、第三方支付系宝宝、基金系宝宝、
代销系宝宝。具体而言，银行系宝宝平均七日年化
收益率为3.03%，平均每日万份收益为0.8171元，
第三方支付系宝宝平均七日年化收益率为2.91%，
平均每日万份收益为0.7849元，基金系宝宝平均
七日年化收益率为2.87%，平均每日万份收益为
0.7754 元，代销系宝宝平均七日年化收益率为
2.63%，平均每日万份收益为0.7144元，其中平均
七日年化收益率在3%以上且万份收益在0.8元以
上的只有银行系宝宝。

统计的78只宝宝共对接了117只货币基金，
七日年化收益率在3%以上的货基有56只，占到
47.76%，2% ~3%之间的货基有 58 只，占到
49.57%，另有3只货基七日年化收益率在3%以
下，占到2.56%。

虽然上周第一批全面降准已经实施，但由于春
节前资金面偏紧，互联网宝宝收益率并没有持续下
滑，反而小幅反弹。不过这种趋势难以持久，1月
25日再次降准，在这种背景下，互联网宝宝收益率
继续回升的可能性不大，春节后大概率会重回下降
通道。 记者 周静


