
上榜房企 营收增幅 营业收入（百万美元）

碧桂园控股有限公司 ↑70.7% 57308.70

中国恒大集团 ↑53.2% 70478.90

万科企业股份有限公司 ↑27.9% 44912.60

中国保利集团 ↑24.9% 46207.10

绿地控股集团有限公司 ↑22.7% 52720.90
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排名劲升176位
碧桂园再登

《财富》世界500强
营收573亿美元名列第177位

首次进入前200强

7月22日，《财富》杂志正式发布2019年世界500强榜单，其中碧桂园（股票代码：
02007.HK）以573.087亿美元的营业收入位列第177位，较2018年上升176位，首次进
入前200强，是今年《财富》世界500强榜单中排名跃升最快的企业。

此前，在另一权威公司排行榜——《福布斯》2019年全球上市公司2000强中，碧桂园
位列第129位，自2010年入选后平均每年上升177位，增长势头同样强劲。这反映碧桂
园现阶段自身规模实力快速提升，正步入稳健成长的上升通道。

上榜企业 国家 行业 排名 比上年提升位次

碧桂园控股有限公司 中国 房地产 177 176

Itochu 日本 贸易 65 139

阿里巴巴集团 中国 互联网电商 182 118

核心指标稳定 抗风险能力强
房地产是典型的资金密集型行业。2018年政

策调控持续收紧，市场进入下行周期，一些房企甚至
喊出了“活下去”的口号。

据克而瑞披露的数据，截至2018年底，176家
房企加权平均净负债率较年初降低了3.95个百分
点，但仍处在85.5%的较高水平。今年以来，房企融
资在不断收紧，2019年上半年95家典型房企融资
总额为人民币7169.2亿元，同比下降3.6%，其中6
月融资总额同比下降了26.1%。与此同时，房地产
企业融资成本也在不断攀升。

相比之下，碧桂园就显得更为游刃有余，尤其是
几个核心指标的“稳”，在行业内独树一帜：

一是净借贷比控制在较低水平。2018年，碧桂
园实际净借贷比率同比下降 7.3 个百分点，仅为
49.6%，连续11年低于70%，在行业处于较低水平，
这表明碧桂园正在减少外部融资，去杠杆效果出色。

二是持续实现净经营性现金流为正。2018年，
碧桂园房地产权益销售现金回笼约人民币4557.9
亿元，权益销售回款率高达91%，连续第3年实现正
净经营性现金流。过去十几年，只有极少数经营能
力很强的企业能实现这一目标，这说明碧桂园当期
可实现“自身造血”，而不需要过多依赖外部融资来
支撑现金流。

三是持续保持充裕的现金流。截至2018年末，
碧桂园的现金余额约为人民币2425.4亿元，现金余
额对于短期有息债务的覆盖比例达到1.92倍，短期
内基本没有偿债压力。另外，碧桂园还有约3017亿
元银行授信额度尚未使用。

华泰金控最新研报指出，碧桂园的流动性在
2019年得到进一步改善，最新的融资成本已经比
2018年的峰值下降了150个基点。

逆周期表现稳定 机构预期看好
在当前宏观经济形势下，碧桂园2018年销售金

额、营业收入、净利润、股东应占核心净利润等核心
财务指标都实现了全面两位数的高增幅，如此逆周
期的稳定表现，在整个房地产行业中极为少见，这表
现背后无疑是出色的管控能力。

现阶段，碧桂园在继续保持稳健的财务管控之
外，正在通过一系列举措进一步提升全周期竞争力、
实现高质量发展。碧桂园集团总裁莫斌多次提到，
要通过组织架构调整为一线项目赋能，要建立并实
施全面的安全管控体系，融合智能制造、机器人技
术，从源头保障安全质量。

按照巴菲特的观点，判断一家企业获利能力高
低的最佳指标是净资产收益率。据亿翰智库数据显
示，2018年，碧桂园的净资产收益率为33.47%，位
居世界500强房企首位。财富中文网称，在世界
500强的净资产收益率（ROE）榜上，碧桂园在入选
的中国公司中也位居前列。

早在2017年12月，碧桂园就被纳入恒生指数
成份股，正式晋升港股市场蓝筹级。今年6月17
日，碧桂园又正式成为恒生中国企业指数新的成份
股，恒生中国企业指数成份股仅有50只，必须为市
值最大，且在恒生综合指数成份股内的H股，这表明
碧桂园稳定的业绩增长和良好的发展预期受到资本
市场的认可。

中银国际于5月17日发布研报称，对碧桂园
的评级为“买入”，目标价为20.84港元，预计2019
年预期净资产收益率超过30%。目前，碧桂园已
获惠誉给予投资级的BBB-企业信用评级，标普
及穆迪也分别给予碧桂园BB+及Ba1评级，评级
展望均为稳定。 通讯员 刘夏宁

《财富》世界500强排行榜以营业收入
为主要考察指标。依据榜单数据，人们可以
观察全球最大企业的最新发展趋势，通过纵
向不同年份和横向不同行业的比较，也可以
了解公司经营质量的变化。

榜单数据显示，2019年碧桂园规模大
涨、实力大幅提升，排名增幅高居榜单第一
位，营业收入增长幅度也在上榜房企中处于
领先地位。

2017年碧桂园首次入选《财富》世界500
强，位列第467位，营业收入230.437亿美元。
2018年榜单上，碧桂园营业收入335.72亿美
元，排名第353位。2019年再度上榜，碧桂园
实现营业收入约573.087亿美元，同比大增
70.7%，最新排名第177位，是今年榜单上排名
增幅最大的企业。在过去两年的《财富》世界
500强榜单上，碧桂园累计提升290个位次，也
是排名提升最快的企业之一。

碧桂园排名增幅高居榜首
也是营收增长最快的地产企业

根据公司年报，碧桂园继2016年实现合
同销售金额人民币3088.4亿元之后，2017年
实现销售金额人民币5508亿元，高居行业首
位；2018年碧桂园仅公布了权益合同销售金
额为人民币 5018.8 亿元，同比大幅增长
31.25%。2019年上半年碧桂园销售业绩仍
然亮眼，有关机构统计显示，无论是全口径销
售还是权益销售金额，碧桂园均居行业第一。

销售规模节节攀升为营业收入持续增
长提供了可靠保障。由于房地产行业实行
预售制度，当年的销售收入要等产品在次年

或第三年交付后方可确认；截至2018年末，
碧桂园录得不含增值税的已售未结收入人
民币6627亿元，因而可以预见的是，随着前
两年的销售额逐渐释放，碧桂园还将继续保
持强劲的营收增长。

根据企业年报和亿翰智库数据可以发现，
2016至2018年，碧桂园连续三年的营收增长
率均显著高于国内top10和top100上市房
企平均水平。此次《财富》世界500强榜单上，
上榜5家房企中碧桂园营业收入增幅高居首
位，反映出企业的稳健增长和高成长性。

世界500强榜单排名上升幅度前三企业
（数据来源：2019《财富》世界500强榜单）

2019《财富》世界500强上榜房企营收增幅比较
（数据来源：2019《财富》世界500强榜单）
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