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日前，中国人民银行宁波市中心支行发布
2019年三季度宁波市银行家问卷调查和2019
年三季度企业家问卷调查。结果显示，银行家对
货币政策的认同感保持平稳，而企业家宏观经济
景气指数继续回落，固定资产投资景气指数略有
回升。

2019年三季度，银行家宏观经济热度指数
为37.07%，较上季下降4.99个百分点，比上年同
期下降3.36个百分点；对于下季度，银行家经济
热度预期指数为39.83%，较上季下降4.61个百
分点，比上年同期下降0.6个百分点。三季度，
银行家货币政策感受指数为56.67%，较上季微
升0.32个百分点，比上年同期下降0.78个百分
点。三季度，银行家新发放企业贷款利率感受指
数为31.90%，较上季上升3.67个百分点，比上年
同期下降9.4个百分点。

调查显示，三季度企业家宏观经济景气指数
为29.36%，比上季回落5.96个百分点。企业总
体经营状况景气指数为51.38%，比上季回落
5.97个百分点。企业国内产品订单景气指数为
42.20%，比上季回落5.51个百分点；企业出口产
品订单景气指数为44.04%，较上季回升7.34个
百分点。

此外，三季度企业原材料购进价格景气指数
为55.05%，比上季回落2.30个百分点。企业固
定资产投资景气指数为49.08%，比上季回升
0.91个百分点。 记者 周静

三季度宁波银行家和企业家
问卷调查结果发布

近日，国家税务总局宁波杭州湾新区税务局
开展“奋进新时代，桑榆忆初心”主题活动，组织
退休的党员干部重温入党誓词，为年轻党员佩戴
党徽、讲述党课，传承老一辈税务人的“初心”和
不骄不躁、艰苦奋斗的优良作风，推动“不忘初
心，牢记使命”主题教育深入开展。

现年66岁，党龄40年的该局退休老局长胡
昌明给年轻党员们讲述了过去税收工作的艰辛，
用自己质朴的工作经历说明了在任何时候，对待
工作都应一丝不苟、兢兢业业，只要用心去做，就
没有克服不了的困难。

据了解，该局结合第二批“不忘初心，牢记使
命”主题教育活动要求，不断加强退休干部工作，
通过完善退休干部活动阵地、制定党建工作计
划、组织退休干部座谈会等形式，让退休干部“有
为、有乐、有学、有得”，为年轻党员起到了“传、
帮、带”的良好作用。 通讯员 戴大佐

奋进新时代，桑榆忆初心

上周，银保监会整治乱象点名假结构性存款，同时市场传言浙江辖区监
管部门叫停假结构性存款。浙江银保监局表示近期未专门发过“叫停假结
构性存款”的文件，不过亦向媒体表示，将认真贯彻落实银保监会有关结构
性存款业务的监管要求,通过窗口指导、治理乱象等方式,督促银行业金融
机构规范开展结构性存款业务。

结构性存款还有真假？怎么辨别？假结构性存款有什么危害？

假结构性存款被监管层点名
“真”“假”怎么看？

看起来银行愿意拿出更高的成本来
获取存款，投资者拿到了相对较高的收
益，为什么监管部门要“点名”这种行为
呢？

业内人士解释说，借结构性存款高息
揽储，这种操作虽然可短期缓解银行流动
性压力，但同时加大了银行的资金成本。
据了解，为了吸引存款而推出的结构性存
款产品大同小异，利率高于普通存款和大
额存单。有些甚至不但显著高于大额存
单和同业存单，还高于表外非保本理财产
品，这显著拉升了银行负债端成本，也会
在一定程度上增加银行的风险。

据了解，自资管新规出台以来，保本
理财逐渐退出市场，但是追求本金安全，
希望有类似理财产品的填补的客户需求

仍然存在。为了留住客户，银行大力发行
结构性存款，据融360统计，其规模今年2
月达到11.23万亿元，此后逐渐下滑，但各
月发行规模仍在10万亿元以上。与此同
时，中资全国性银行的各项存款总额一直
在增长，而结构性存款的规模占比由2月
的最高值 6.74%降至 8月的 6.02%。融
360大数据研究院监测数据显示，9月结
构性存款平均预期收益率上限为3.91%。

业内人士认为,对于结构性存款的监
管政策需要进一步细化,需要完善结构性
产品的定义、结构设计、营销和披露要
求。同时,监管层面还可以对存款和衍生
品端的管理方式、利率确定办法、浮动收
益确认条件等进行明确规定,以规避假浮
动收益的现象。 记者 周静

结构性存款是存款吗？
根据《存款统计分类及编码标准》，结

构性存款是指金融机构吸收的嵌入金融
衍生工具的存款，通过与利率、汇率、指数
等的波动挂钩或与某实体的信用情况挂
钩，使存款人在承担一定风险的基础上获
得更高收益的业务产品。

所以，虽然结构性存款名字里有着“存
款”两个字，但相比于普通存款，其最大特
征在于利息与挂钩标的物的收益表现相
关，因此利息是浮动的，投资者也需要承担
一定的风险。所以它更类似于一种理财产
品，实际上是将你存入的钱分为两个部分，
主合同存款和衍生工具部分。

但是，为了抢占客户资源，结构性存
款开始演化为银行高息揽储的利器，“假
结构”应运而生，并逐渐盛行。结构性存
款并不是一定保证本金，具体视衍生品交
易合同规定，而在销售过程中，“假结构”

的发行方会明示或暗示保本、无风险或者
保收益。

这可从一些产品说明的期权组合条
款中得见：具备结构性的条款设计，但并
不具备结构性的收益特征。

据业内透露，目前的“假结构”在期权
组合上主要采用两种策略：一是银行在期
权部分设置不可执行的行权条件，导致衍
生品交易不可能触发，通过提高内部转移
价格将结构性存款转化成“类固收产品”
从而使客户获得较高无风险收益；二是期
权组合的保底收益较高，最低与最高收益
的差距很小，表现出类似固定收益的“刚
性兑付”情况。

假结构性存款实质上违背了结构性
存款的设计意图，是一种变相的违规套
利。因其并没有实质性的结构性操作，或
者根本没有嵌入金融衍生产品，更没有真
实的交易对手及交易。

身披复杂外衣的结构性存款

日前，银保监会办公厅发出《关于开
展银行保险机构侵害消费者权益乱象整
治工作的通知》，指出在产品设计方面，结
构性存款假结构，替代保本理财，或按保
本产品宣传销售；理财产品预期收益区间
测算不科学合理，存在诱导性表述；产品
多层嵌套，结构复杂，产品说明书等销售
材料信息披露不真实、不准确、不完善，都
属于银行业侵害消费者权益乱象。

银保监会称，各银行保险机构和各银

保监局要成立专项工作组，制定专门工作
方案，层层推进落实。自查整改阶段为
2019年10月—11月，各银保监局组织辖
内各银行保险机构按照整治工作要点认
真开展对照自查，在自查基础上积极完成
整改。各银行保险机构应于11月30日前
完成自查整改工作并书面报告辖区银保
监局。监管抽查阶段为2019年10月—
12月，各银保监局根据辖区情况，针对重
点机构和重点业务，适时开展监管抽查。

监管政策需要进一步细化

假结构性存款产品设计不合规
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