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随着国内资本市场发展及居
民理财观念提升，公募基金的队
伍日益发展壮大，成为去年A股
市场最大的“金主”。

据中国基金业协会发布的数
据显示，截至去年11月末，中国
境内公募基金达9152只，资产净
值达25.32万亿元，创下历史新
高。截至去年第三季度末，公募
基金持有A股总市值5.72万亿
元，占A股流通市值8.31%，为近
10年来最高水平。

在此背景下，一旦机构出现
持续性大规模调仓，必然会对A
股市场交投产生明显影响。

正如一些分析人士判断——
200亿元规模的基金，基金

经理基本不会考虑市值50亿元
以下的股票；

超500亿元规模的基金，基
金经理面对市值 100亿元的股
票，如果不特别吸引人，也不太会
买。

这必然导致低市值上市公司
变得“只可远观，不可亵玩”——

股价上涨前成交量低迷，大
基金买不了；上涨后成交量倒是

活跃了，但估值又变得缺乏吸引
力了。周而复始就容易陷入“恶
性循环”，小市值上市公司在A股
市场中的生存空间不断被挤压。

从有A股“风向标”之称的北
向资金动向来看，也佐证了这一
点——

2021年，北向资金总成交额
相比 2020年增长超 31%，相比
2015年的1.47万亿元更是增长
超1700%。

梳理北向资金具体流向发
现，“大盘股”、各行各业的龙头企
业，仍是其博弈重点。

在宁波上市公司中，北向资
金最青睐的是市值超2000亿元
的宁波银行，2021 年累计增持
1.7 亿股；减持最多的是均胜电
子，累计减持0.51亿股。不过，截
至2021年末，均胜电子总市值仍
坚守住了300亿元关口。

可见，酒香也怕巷子深。未
来，对于很大一部分宁波上市公
司而言，如何做大做强在资本市
场发出自己的声音，会是一道不
可回避的必答题。
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2021年A股总成交额创下纪录

甬股年成交额
为何不涨反跌

成5
回顾2021年的A股市场，虽然各大指数看似波澜不惊，但市场资金的表

现可以用“惊涛骇浪”来形容。
根据Wind数据显示，去年A股市场成交总额高达257.25万亿元，超过

2015年的254万亿元，创下新纪录。尤其去年7月以后，单日成交额超万亿
成常态，一度连续49个交易日日成交额超万亿元。

机构大规模调仓博弈、量化交易趋于活跃、北向资金持续流入、注册制推
动市场扩容……多层因素齐头并进，将A股市场带入一个全新的生态之中。

在此背景下，A股“宁波板块”迎来13张新面孔，融入国内资本市场发展
的大潮之中。那么，那些“老将”的生存境况如何呢？

从市场规模来看，截至2021
年末，A股上市公司已达4685家，
京、沪、深3个市场总市值突破90
万亿元，创下历史新高。而纳斯达
克总市值约179万亿元。这意味
着A股市值已达纳斯达克一半。
另据中国证券登记结算有限责任
公司数据，截至2021年11月末，
已开立A股账户的投资者达1.95
亿户。

与此同时，2021年A股市场
成交活跃度显著提升，全年总成交
额超257万亿元，创历史纪录；日
均换手率1.32%，创下6年来新高；
日均成交额重回万亿水平，全年
149个交易日日成交额超万亿元，
占比超6成，创历史新高。

那么，在这场资本“盛宴”中，
宁波上市公司表现如何？

据Wind数据统计，去年，剔
除13只新上市甬股，94只甬股中有
46只甬股年成交额增长，其中20只
甬股年成交额实现翻倍式增长。

去年杉杉股份年成交额达
3447亿元，稳坐宁波上市公司榜
首。这一水平在全 A 股中位居
106位。

1992年成立的杉杉股份，是
一家以服装生产和贸易起家的公
司，为国内少有的从服装行业成功
转型新能源行业的公司。1999年
杉杉股份开始布局锂电池负极材
料，2003年涉足正极材料，2005
年涉足电解液，逐渐成为一家锂电
材料综合供应商。

对于杉杉股份来说，2021年
无疑是收获的一年。随着新能源、
锂电池等概念风生水起，聚集在杉
杉股份头上的聚光灯越来越多。
一年间，杉杉股份先后敲定了LG
化学旗下LCD偏光片业务收购案、
眉山20万吨锂离子电池负极材料
一体化项目，市值增长了近90%。

除杉杉股份，东方日升、宁波
银行等9家宁波上市公司年成交
额均突破千亿元。

统计显示，去年，成交额明显
增长的宁波上市公司，多涉足新
能源汽车、锂电池材料、电力设备
等市场热门“赛道”。在宁波这片
制造业热土上，这些行业厚植已
久，潜伏着不少细分领域的龙头
企业。一朝遇风口，扶摇直上也
在情理之中。

2021年，在代表交易热度的
龙虎榜上，宁波上市公司的名字
一共出现了385次，平均每个交
易日都能看到资金博弈宁波股的
身影。

值得注意的是，即使在去年
A股市场成交额创出新高的背景
下，剔除13家新上市的成员，仍
有近50家宁波上市公司年成交
额出现萎缩。

如果从更直观反应成交活跃

度的换手率指标看，有44家宁波
上市公司的日均换手率低于
2%。甚至有19只甬股的日均换
手率低于1%。

从市值角度看，“小而美”这
个标签一直伴随着宁波上市公司
队伍开疆拓土。截至2021年末，
仍有52家宁波上市公司市值低
于50亿元，其中21家市值不足
30亿元。

结合这几个数据，记者发现，
“小盘股”和成交量萎缩的上市公
司名单有较高重合率。52家市
值低于50亿元的宁波上市公司
中，剔除7家新上市的公司，剩余
45家中近6成出现成交额下降的
情况。而在市值低于30亿元的
名单中，成交额下降占比上升至
7成。

交投活跃的另一面
超5成甬股年成交额萎缩

A股市场新生态
盘子小难被大资金看中

市场博弈激烈
10只甬股年成交额破千亿元


