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放眼A股市场，2021年，除蓝筹股
外，机构加强了对机械设备、生物医药、
电子、基础化工等先进制造业的关注，持
仓个股分别同比增加45家、29家、34
家、30家。

从Wind成份指数的资金流向看，
2021年，电源设备、饮料制造、稀有金属
等行业均获得超500亿元的净流入。在

“双碳”背景下，新能源成为去年最“吸
金”的行业。

在行情最为火爆的Wind电源设备
成份股中，不乏宁德时代、亿维锂能等新
能源电池“王者”，隆基股份等光伏巨头
也赫然在列。而宁波的锦浪科技、日月
股份也是其中一员，分别获得436家、
325家机构青睐。锦浪科技股价去年累
计上涨1.6倍。

值得注意的是，宁德时代也是2021
年机构重仓的第三大A股上市公司，获
得2503家机构持仓，数量仅次于贵州茅
台，且持仓市值同比增长超千亿元。虎
年以来，作为宁德时代三元正极电池粉
的第一供应商，宁波上市公司容百科技
累计获千余家机构调研，拿下A股“最佳
人气奖”。

然而，在强者恒强的马太效应下，更
多行业的关注度却不幸被“吸走”。以银
行、保险、证券为代表的金融行业、专用
设备和光学光电子等科技股，以及电力、
房地产等周期性行业，去年资金净流出
均超500亿元。去年，荣安地产、京投发
展、宁波建工等身处这些行业的甬企，分
别被机构减持了1287万股、1092万股、
1001万股；去年一季度曾跻身甬股持仓
机构数前10的天邦股份，也早早跌出名
单；绩优甬股宁波银行的机构持仓市值
也有所下降……

不过，正所谓“风水轮流转”。2022
年一季度，在政策利好刺激下，地产股触
底反弹。截至4月30日，今年以来，宁
波建工、宏润建设、荣安地产等股价分别
上涨65.68%、45.07%、16.67%。

诚如苏宁金融研究院副院长薛洪言
所说，“大潮褪去，裸泳者现。一些企业
在风口里长出了‘翅膀’，培养出核心竞
争力，便具备了跨越周期的能力。”

一批深耕细分领域的宁波“扫地
僧”，有望“藏器于身，待时而动”，吸引更
多价值投资者的目光。
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相中哪些宁波股？

机构投资者被视为“A股脊梁”，其持仓动
向为市场风向标之一。

随着 A 股市场 2021 年财报披露收官，基
金、券商、银行、保险公司、社保基金、QFII 等主
力机构的投资情况也浮出水面。

在去年“强者恒强”的结构性行情下，哪些
宁波股受到机构追捧？又有哪些“赛道”成为资
本的“宠儿”？

被机构盯上的甬企

据Wind数据，截至2021年末，共有107家
宁波A股上市公司累计获得1.48万家机构持仓
393.3亿股，合计持股市值达6122.2亿元，同比
增长980.8亿元。

A股“宁波军团”越来越成为机构关注的目
标。而在最受机构青睐的10家甬企中，7家企
业涉足新能源“赛道”——前三甲花落宁波银
行、拓普集团、杉杉股份，分别获得1131家、544
家、538 家机构持股，合计持股市值分别达
1405.38亿元、465.28亿元、328.58亿元。而容
百科技、锦浪科技、韵达股份、东方电缆、日月股
份、公牛集团、三星医疗等7家甬企紧随其后。

凭借优良业绩，去年，宁波银行获机构持仓
市值在全市场中位列第40位，且获其第二大股
东新加坡华侨银行有限公司等增持。

在“宁波军团”中，拓普集团是去年机构持
仓市值增长最多的成员，同比增加172.55 亿
元。机构持仓量占了其流通股的79.66%。近
年来，拓普集团主攻新能源汽车轻量化底盘系
统，已进入特斯拉、蔚来、小鹏等造车新势力的
供应链，让机构对其青睐有加。

杉杉股份则紧握锂电池材料和偏光片的
“双引擎”，乘着新能源的东风扶摇直上，成为去
年宁波股中最大的“黑马”，其归母净利润暴涨
23倍。而搭上同一班“顺风车”的甬企，还有锂
电池三元正极材料龙头容百科技、主营光伏逆
变器的锦浪科技、身处风电板块的东方电缆和
日月股份等，均吸引数百家机构的目光。

值得一提的是，持有上述10只宁波股的机
构，95%以上都是基金。这既反映基金日益成
为A股“顶梁柱”，又说明这些企业正凭实力“出
圈”，获得市场广泛认可。

不少明星基金经理也在买宁波股。2021年
末，“公募常青树”朱少醒操盘的“富国天惠精选
成长混合”增持宁波银行近400万股至4200万
股；“千亿顶流”谢治宇管理的“兴全合润混合”
买过韵达股份、公牛集团等……

再来看被誉为“聪明钱”的QFII（即合格境
外机构投资者）以及“国家队”成员社保基金。
令人欣喜的是，截至2021年末，共有23家宁波
A股上市公司首次获得QFII垂青，另有2家新
入社保基金的法眼。

震裕科技是目前QFII持仓占流通股比例
（13.49%）最高的甬股，先后获得欧洲资产规模最
大的银行集团瑞士联合银行集团、全球知名投资
机构摩根士丹利、法国兴业银行的持仓，合计持
股市值达3.69亿元。2021年，震裕科技实现营
收30.34亿元，同比增长154.37%。这家中国电
机铁芯模具龙头企业正在布局动力锂电池精密
结构件。

有趣的是，包括震裕科技在内的14家去年
上市的甬企中，有6家甬企都出现在去年QFII
新进持仓名单。其中，布局光伏储能业务的德
业股份、全球微型电机领域的领跑者德昌股份，
双双获得科威特政府投资局的“撑腰”；宁波方
正、镇洋发展、宁波色母各获得1家QFII持仓。

2021年，社保基金“最爱”的宁波股当属锦浪
科技，被持仓市值达17.53亿元；光学膜领域龙头
长阳科技则成为“新宠”，被持仓市值增加1.7亿
元；风电铸件国家级制造业“单项冠军”日月股份
去年同时“牵手”社保基金和世界知名券商投行美
林证券。
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